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FALABELLA

Falabella S.A. es un conglomerado chileno con más de 135 años de
historia, presente en Chile, Perú, Colombia, Brasil, Argentina,
Uruguay y México. Opera un ecosistema integrado de retail,
centros comerciales, servicios financieros y comercio electrónico,
con cinco motores de crecimiento: Sodimac, Falabella Retail,
Tottus, Mallplaza y Banco Falabella. Cuenta con más de 530
tiendas, 37 centros comerciales, 6,4 millones de tarjetas de crédito
activas y 37 millones de clientes en su ecosistema.
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Información Actual

Información Financiera

Composición de Ingresos
2025

Sobreponderar

2.509

2026e

Rango últ. 52 -sem. ($)

D.F. Neta US$MM

$4.512-6.800

10.006

1.027

Precio Actual ($)

Market Cap US$MM

5.555

15.500

2.265

Upside (%) 13%

1.132

Target Price ($)

Caja US$MM

6.300
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FALABELLA

Contacto: estudios@mbitrading.cl

Recomendación: Target price: $6.300sobreponderar

Aceleración del crecimiento con expansión de
márgenes
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Actualizamos nuestra cobertura de Falabella S.A. con
recomendación de sobreponderar y un precio objetivo de $6.300
por acción, lo que implica un upside de aproximadamente 13%
respecto al precio actual de mercado

Los resultados del primer trimestre de 2026 fueron sólidos, con
crecimiento de ingresos consolidados de 7% a/a, EBITDA de US$584
millones (+15% a/a) y una expansión de margen EBITDA de 113 puntos
base hasta 16,2%. La utilidad neta atribuible a los controladores
alcanzó MM$234.758 CLP (+22% a/a), reflejando la continuidad de la
recuperación estructural iniciada en 2024.

Destaca que durante el trimestre S&P Global Ratings elevó la
clasificación de riesgo internacional de Falabella a BBB- (grado de
inversión, perspectiva estable), sumándose a la mejora previamente
otorgada por Fitch Ratings en octubre de 2025. Esta doble
certificación de grado de inversión reduce el costo de financiamiento
y amplía el universo de inversionistas institucionales elegibles.

Desempeño por Motor de Crecimiento:

Sodimac mostró resiliencia en un entorno desafiante para el sector
construcción, con ingresos +2% a/a y margen EBITDA estable en 8,1%,
sostenido por el fortalecimiento del canal PRO, marcas propias (>30%
de participación en ventas) y e-commerce (+17% a/a).

Tottus fue el segmento con mayor sorpresa positiva: ingresos +9% a/a,
EBITDA +38% a/a, con margen de 8,8% (+183 pb a/a) gracias a una
mejor relación con socios comerciales y eficiencias en gastos. Ganó
30 pb de participación de mercado en Chile y Perú.

Falabella Retail registró crecimiento de ingresos de 8% a/a, impulsado
por Perú y Colombia, acompañado de una expansión del margen
bruto de 92 pb hasta 37,2%. El margen EBITDA mejoró hasta 5,5%,
beneficiado por mayor participación de ventas 3P, mejor manejo de
inventario y menor promocionalidad.
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Al 25/05/2026  Mbi Corredores de Bolsa no posee acciones de FALABELLA, relacionados poseen 15.

MBI Corredores de Bolsa
contacto@mbitrading.cl

Este material fue preparado por Horacio Herrera Lamilla y María Alicia Larrain de la Unidad de Estudios de MBI Corredores de Bolsa S.A., solamente para propósitos informativos y no constituye una oferta o
solicitud para vender o comprar algún valor, acción u otro instrumento financiero. Aunque está basado en información pública percibida como confiable, no se garantiza que ella sea exacta o completa. Las
opiniones, proyecciones, estimaciones, valorizaciones y precios objetivos contenidos en este material, son para la o las fecha(s) indicada(s), y pueden ser sujetos a cambio en cualquier momento sin previa
notificación. Los comentarios, proyecciones y estimaciones presentados en este informe han sido elaborados con el apoyo de las mejores herramientas financieras disponibles; sin embargo, por su naturaleza,
no es posible garantizar que ellas se cumplan. Las estrategias presentadas en este material no necesariamente son las más adecuadas para los objetivos específicos de inversión, situación financiera o
necesidades individuales de cada lector, quien debe basarse en su propia evaluación, tomando en cuenta su perfil de riesgo, objetivos de inversión e ingresos disponibles, entre otras consideraciones. Tanto
MBI Corredores de Bolsa S.A., como sus empleados y/o clientes, en cualquier momento podrían mantener posiciones cortas o largas en los valores, acciones u otros instrumentos financieros referidos en este
material, situación que no necesariamente puede o debe coincidir con las recomendaciones propuestas en el mismo. La utilización de esta información es de exclusiva responsabilidad del usuario. Su
contenido es de propiedad de MBI Corredores de Bolsa S.A., y no puede ser reproducido, redistribuido o copiado total o parcialmente sin mencionar su fuente.
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GLA Shopping Malls  por País
(Miles m2)

Nuestra valorización se realiza mediante metodología Suma de
Partes (SOTP), con Falabella Retail valorado por DCF (WACC 7,7%),
Mall Plaza por DCF (WACC 8,2%) y Banco Falabella mediante DDM  
(Tasa de descuento 9,1%)

Bajo estas proyecciones, se estiman ingresos consolidados por US$
15.715 millones para 2026 y US$ 16.616 millones para 2027,
representando un crecimiento anual aproximado de 5%. La utilidad
consolidada proyectada se ubicaría en US$ 1.027millones para 2026 y
US$ 1.132 millones para 2027, reflejando la consolidación de la
recuperación operativa.

Como resultado de este análisis, se establece un precio objetivo de
$6.300 por acción, con un upside de 13% respecto al precio actual,
sustentado en la mejora estructural de márgenes y crecimiento. 

Capex Inversión 2026 (MM
USD)

Mall Plaza registró ingresos +6% a/a, SSR de 5,1% por encima de la
inflación, y EBITDA +5,2% a/a. El margen EBITDA se ubicó en 78,7%
(-64 pb por el impuesto al patrimonio en Colombia, de carácter no
recurrente). La compañía avanza en transformar el 70% del
portafolio a activos Tier A, con proyectos Trébol, Oeste, Trujillo y
Piura en ejecución. 

Banco Falabella fue el mayor contribuidor al crecimiento de EBITDA
consolidado, con ingresos +21% a/a y margen EBITDA de 32,7% (+420
pb a/a). La cartera consolidada creció 18% a/a, con NPL de 2,6% (-24
pb a/a). Se abrieron más de 770 mil nuevas cuentas en el trimestre
(+8% a/a), con compras con medios de pago propios creciendo 17%
a/a.

Valorización de la Empresa
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Hechos societarios relevantes

Se formalizó la adquisición de la participación minoritaria de
Organización Corona en Colombia (35% en Falabella Retail y Seguros
Falabella, 31% en Banco Falabella) por ~US$159 millones, elevando la
participación de Falabella al 100% en estas filiales. Se concretó la
venta del 65% de la franquicia Juan Valdez a Copec S.A. La JOA del 17
de marzo aprobó un dividendo definitivo de $84 por acción, pagado
el 2 de abril de 2026.
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