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Una entrevista de
GABRIEL ALVAREZ

NO de los efectos que ha
U dejado la crisis social en el

mercado financiero es que
varios inversionistas, sobre todo
chilenos, han liquidado parte de
sus activos locales para tomar ex-
posicion en el extranjero.
En ese contexto, German Guerrero,
socio de MBI Inversiones, cuenta
que en la firma han tenido clientes
que les han pedido rebalancear sus
portafolios para diversificar una
mayor parte de sus inversiones fue-
rade Chile. Pero cree que es algo que
lleg6 para quedarse, en general, ya
que el estallido encendi6 la alerta
para muchos que estaban dema-
siado concentrados en el pais.
Dado lo anterior, estima que po-
drian darse movimientos en las
propiedades de los activos, con
chilenos mds dispuestos a vender
y extranjeros intentando aprove-
char las oportunidades.

¢La fuga de capitales es algo
transitorio o permanecera?
—Hay que diferenciar a los inver-
sionistas extranjeros de los chile-
nos. Los extranjeros estdn preocu-
pados, pero no estdn aterrados por
varias razones. Primero, dado el
contexto internacional lo que esta
pasando en Chile no es algo unico,
ya que ha pasado en otros paises de
la regiéon y del mundo.

Hemos visto que en el ETF de ac-
ciones chilenas que transa en Wall
Street ha entrado mucha plata en
las ultimas semanas, donde los in-
versionistas extranjeros han visto
oportunidades dados los bajos pre-
cios y el nivel del délar que los fa-
vorece, considerando ademads que
Chile siempre ha estado caro.

En cuanto a los locales, con el es-
tallido se encendié una alarma de
que habia que replantearse esta
situacion, donde hemos visto que
a través de la fuga de capitales va-
rias empresas y personas de alto
patrimonio han estado haciendo
un rebalanceo de sus portafolios.
¢La salida de capitales chilenos
podria ser compensado con ma-
yor presencia extranjera?

—Si, absolutamente. Nosotros pen-
samos que como Chile histérica-
mente no ha sido baratoy como los
precios han bajado a partir de la
crisis, hay muchos inversionistas
que antes no pudieron entrar y
que ahora buscardn la oportunidad
de hacerlo. Entonces podriamos
ver inversionistas chilenos mds
dispuestos a vender activos que
antes no habrian enajenado y ex-
tranjeros aprovechando las opor-
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German Guerreroy
crisis: “Los extranjeros
estan preocupados,
pero no aterrados”

—Estima que habra mas inversionistas locales dispuestos a vender
activos y extranjeros interesados en aprovechar las oportunidades.
—Si bien estan en compas de espera, anticipa que a principios de 2020
lanzaran un fondo de deuda peruana enfocado eninversores chilenos.

tunidades de entrar al pais a pre-
cios mds convenientes.

¢ Qué extranjeros podrian estar
interesados?

—Yo creo que las empresas euro-
peasy estadounidenses siempre son
potenciales compradores de acti-
vos, pero también hay que pensar en
paises que estdn subinvertidos en
Chile y en el mundo. Uno ve la par-
ticipacion delas empresas chinas en

el mundo es creciente, pero si se
compara con otras potencias es bajo.
Entonces vemos que el proceso de
internacionalizacién de comparifas
chinas seguird desarrollandose y
creciendo, donde Chile serd unode
los mercados que mirardn.

También es posible que otros mer-
cados que han estado dormidos
puedan activarse, como el caso de
Brasil, que ademds cuenta con

poca inversion extranjera conside-
rando su tamafio.

¢ Qué tipo de activos podrian cap-
tar mayor atencion?

—Siempre hay interés por los ser-
vicios publicos, como electrici-
dad, agua, etc. Minerfa también
es un sector que siempre interesa,
pero la verdad es que con estos
precios del cobre y considerando
que los grandes proyectos de inver-
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sion ya se han hecho, se ve un poco
dificil. Seguro que habrd inversio-
nistas, sobre todo chinos, conla in-
tencién de comprar, pero no es tan
facil que haya vendedores.

Puede que en telefonfa mévil haya
oportunidades, considerando que
Movistar anuncioé que venderd casi
todas sus operaciones en Latinoa-
meérica, excepto Brasil, loque abre
espacio para que empresas chinas
puedan ingresar a ese mercado..
¢ Como ha afectado la crisis a MBI?
—Nos ha afectado en que ha habi-
do cierta fuga de fondos que admi-
nistramos que en una menor par-
te es fuga neta, de gente que saco
esa inversion para comprar ddla-
resy aumentar su exposicion en el
exterior a través de entidades in-
ternacionales, y en mayor medida
es que parte de esa fuga desde los
activos chilenos se ha ido a través
de nosotros mismos en activos ex-
tranjeros o en la compra de ddla-
res. Es decir, la mayoria ha realiza-
do un rebalanceo a través de MBI.
¢Han congelado o ralentizado
algunos proyectos?

—En los ultimos dos afios hemos
venido impulsando con fuerzalos
activos alternativos, ya sea renta
inmobiliaria y deuda privada, don-
de ahora hemos puesto un compds
de espera. Lo anterior, porque la
gente que invierte se pone mas
cautelosa ante el nivel de violen-
cia que se ha observado.
¢Lanzaran nuevos productos en
2020?

—En la diversificacién que hemos
estado haciendo en los activos al-
ternativos, a principios del proxi-
mo afio lanzaremos un fondo de
inversién de deuda andina con un
foco principal en Perd, el que se
ofrecerd a inversionistas chilenos
para que financien empresas con
buenas garantias en ese pafs. La
idea es replicar lo que hemos he-
cho con la deuda privada chilena.
Elfoco es Perd porque las transac-
ciones son en dolares, por lo que
se elimina la exposicién a las mo-
nedas locales que son muy voldti-
les. A ello se suma que tras los di-
versos escandalos politicos que ha
tenido el vecino pais, ya hay una
especie de consenso de hacia don-
de debieran avanzar, ya que a pe-
sar de que han pasado presidentes
de distintos bandos politicos, ha
habido cierta estabilidad..
¢Cudnto esperan levantar?

—El objetivo nuestro, antes del es-
tallido, era partir con US$10 millo-
nesy tener US$100 millones en 12
meses. Y sibien queremos llegar a
esemonto, el plazo estd en evalua-
cién, ya que los inversores chile-
nos estdn cautelosos. @



