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Informe de los Auditores Independientes

Sefiores Aportantes de
MBI Renta Comercial Fondo de Inversién:

Opiniodn

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de MBI Renta Comercial Fondo de
Inversion, que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de MBI Renta Comercial Fondo de Inversion al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas de acuerdo con Normas e Instrucciones Contables emitidas por la Comisién
para el Mercado Financiero.

Base parala opinion

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con tales normas se describen, posteriormente, en los parrafos
bajo la seccion “Responsabilidades del auditor por la auditoria de los estados financieros” del presente
informe. De acuerdo a los requerimientos éticos pertinentes para nuestras auditorias de los estados
financieros se nos requiere ser independientes de MBI Renta Comercial Fondo de Inversiéon y cumplir con
las demas responsabilidades éticas de acuerdo a tales requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra
opinién de auditoria.

Responsabilidades de la Administracion por los estados financieros

La Administradora de MBI Renta Comercial Fondo de Inversion es responsable por la preparacion
y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas e instrucciones Contables
emitidas por la Comision para el Mercado Financiero, descrita en Nota 2(a). Esta responsabilidad incluye
el disefio, implementacion y mantencién de un control interno pertinente para la preparacién y presentacion
razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea
debido a fraude o error.

Al preparar los estados financieros, la Administradora de MBI Renta Comercial Fondo de Inversién es
requerida que evalle si existen hechos o circunstancias, que, considerados como un todo, originen una
duda sustancial acerca de la capacidad de MBI Renta Comercial Fondo de Inversion, para continuar como
una empresa en marcha por al menos los doce meses siguientes a partir del final del periodo sobre el que
se informa, sin limitarse a dicho periodo.
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Responsabilidades del auditor por la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable que los estados financieros como un todo, estan
exentos de representaciones incorrectas significativas, debido a fraude o error, y emitir un informe del
auditor que incluya nuestra opinién. Una seguridad razonable, es un alto, pero no absoluto, nivel de
seguridad y, por lo tanto, no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Chile siempre detectar4 una representacion incorrecta significativa cuando
ésta exista. El riesgo de no detectar una representacion incorrecta significativa debido a fraude es mayor
gue el riesgo de no detectar una representacion incorrecta significativa debido a un error, ya que el fraude
puede involucrar colusion, falsificacién, omisiones intencionales, ocultamiento, representaciones
inadecuadas o hacer caso omiso de los controles por parte de la Administracion. Una representacion
incorrecta se considera significativa si, individualmente, o en su sumatoria, éstas podrian influir el juicio que
un usuario razonable realiza a base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Chile, nosotros:

. Ejercemos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda
la auditoria.
. Identificamos y evaluamos los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados

financieros, ya sea, debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria en
respuesta a tales riesgos. Tales procedimientos incluyen el examen, a base de pruebas, de la
evidencia con respecto a los montos y revelaciones en los estados financieros.

. Obtenemos un entendimiento del control interno pertinente para una auditoria con el objeto de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propésito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de MBI Renta Comercial Fondo de
Inversion, En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinion.

. Evaluamos lo apropiado que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administradora del Fondo, asi como
evaluamos lo apropiado de la presentacion general de los estados financieros.

. Concluimos si a nuestro juicio existen hechos o circunstancias, que considerados como un todo,
originen una duda sustancial acerca de la capacidad de MBI Renta Comercial Fondo de Inversion,
para continuar como una empresa en marcha por un periodo de tiempo razonable.

Se nos requiere comunicar a los responsables del Gobierno Corporativo, entre otros asuntos, la
oportunidad y el alcance planificados de la auditoria, y los hallazgos significativos de la auditoria incluyendo,
cualquier deficiencia significativa y debilidad importante del control interno que identificamos durante
nuestra auditoria.
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Enfasis en un asunto — Bases de Contabilizacion

Tal como se indica en Nota 2(a), estos estados financieros no han sido consolidados de acuerdo a las
instrucciones de la Comision para el Mercado Financiero en su Oficio Circular N°592. Conforme a las
citadas instrucciones, las inversiones en sociedades sobre las cuales el Fondo posee el control directo,
indirecto por cualquier otro medio se presentan valorizadas mediante el método de la participaciéon. Esta
situacion constituye una base de contabilizacién distinta a las Normas de Contabilidad NIIF, emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad [International Accounting Standards Board (IASB)].
No se modifica nuestra opinion referida a este asunto.

Otros asuntos — Estados complementarios

Nuestras auditorias fueron efectuadas con el propdsito de formarnos una opinién sobre los estados
financieros tomados como un todo. Los estados complementarios (informacién suplementaria), que
comprenden el resumen de la cartera de inversiones, el estado de resultado devengado y realizado y el
estado de utilidad para la distribuciéon de dividendos, contenidos en anexo adjunto, se presentan con el
propésito de efectuar un analisis adicional y no es una parte requerida de los estados financieros. Tal
informacion suplementaria es responsabilidad de la Administradora del Fondo y fue derivada de, y se
relaciona directamente con, los registros contables y otros registros subyacentes utilizados para preparar
los estados financieros. La mencionada informacién suplementaria ha estado sujeta a los procedimientos
de auditoria aplicados en la auditoria de los estados financieros y a ciertos procedimientos adicionales,
incluyendo la comparacion y conciliacion de tal informacion suplementaria directamente con los registros
contables y otros registros subyacentes utilizados para preparar los estados financieros o directamente con
los mismos estados financieros y los otros procedimientos adicionales, de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Chile. En nuestra opinion, la mencionada informacion suplementaria se
presenta razonablemente en todos los aspectos significativos en relacion con los estados financieros
tomados como un todo.

_'_.l’ - ri

Juan Pablo Belderrain P. KPMG Ltda.

Santiago, 28 de marzo de 2024
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miembro de KPMG afiliadas a KPMG International Limited, una compafiia privada inglesa limitada por garantia (company limited by guaranty). Todos
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MBI RENTA COMERCIAL FONDO DE INVERSION

Estados de Situacidon Financiera
al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y efectivo equivalente
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Activos financieros a valor razonable con efecto en otros
resultados integrales

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
entregados en garantia
Activos financieros a costo amortizado
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones
Otros documentos y cuentas por cobrar
Otros activos
Total activos corrientes
Activos no corrientes:
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Activos financieros a valor razonable con efecto en otros
resultados integrales
Activos financieros a costo amortizado
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones
Otros documentos y cuentas por cobrar
Inversiones valorizadas por el método de la participacion
Propiedades de inversion
Otros activos
Total activos no corrientes
Total activos

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Notas

21

12
16
18

12
16
10
11
18

31/12/2023 31/12/2022
M$ Ms
21.266 167
7.729.328 7.418.235
7.750.594 7.418.402
20.995.794 21.916.199
20.995.794 21.916.199
28.746.388 29.334.601




MBI RENTA COMERCIAL FONDO DE INVERSION

Estados de Situacion Financiera
al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Pasivos

Pasivos corrientes:

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados
Préstamos
Otros pasivos financieros
Cuentas y documentos por pagar por operaciones
Remuneraciones sociedad administradora
Otros documentos y cuentas por pagar
Ingresos anticipados
Otros pasivos
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes:
Préstamos
Otros pasivos financieros
Cuentas y documentos por pagar por operaciones
Otros documentos y cuentas por pagar
Ingresos anticipados
Otros pasivos
Total pasivos no corrientes
Patrimonio neto:
Aportes
Otras reservas
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
Dividendos provisorios
Total patrimonio neto

Total pasivos

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Notas

13

14
15
12
31
16
17
18

14
15
12
16
17
18

31/12/2023 31/12/2022
M$ M$
832 -
13.170 12.816
2.715 3.121
16.717 15.937
7.495.364 7.495.364
21.823.300 23.423.511
(588.993) (1.600.211)
28.729.671 29.318.664
28.746.388 29.334.601




MBI RENTA COMERCIAL FONDO DE INVERSION

Estados de Resultados Integrales
por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022

01/01/2023 01/01/2022
Notas 31/12/2023 31/12/2022
m$ m$

Ingresos/(pérdidas) de la operacion:

Intereses y reajustes 19 354.286 869.918
Ingresos por dividendos - -
Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo
amortizado
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente - -

Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a
valor razonable con efecto en resultados

Resultado en venta de instrumentos financieros - -
Resultado por venta de inmuebles - -
Ingreso por arriendo de bienes raices - -
Variaciones en valor razonable de propiedades de inversién - -

Resultado en inversiones valorizadas por el método de la

participacion (920.405) (2.454.142)
Otros - -
Total ingresos/(pérdidas) netos de la operacion (566.119) (1.584.224)
Gastos:
Depreciaciones - -
Remuneracion del Comité de Vigilancia 34 - -
Comisién de administracion 31 (13.170) (12.816)
Honorarios por custodia y administracién 33 - -
Costos de transaccién 33 - -
Otros gastos de operacion 33 (9.704) (3.171)
Total gastos de operacion (22.874) (15.987)
Utilidad/(pérdida) de la operacién (588.993) (1.600.211)
Costos financieros - -
Utilidad/(pérdida) antes de impuesto (588.993) (1.600.211)
Impuesto a las ganancias por inversiones en el exterior - -
Resultado del ejercicio (588.993) (1.600.211)

Otros resultados integrales:

Cobertura de flujo de caja - -
Ajustes por conversién - -
Ajustes provenientes de inversiones valorizadas por el método de la

participacion

Otros ajustes al patrimonio neto - -

Total de otros resultados integrales - -

Total resultado integral (588.993) (1.600.211)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Saldo inicio
Traspaso
Subtotal
Aportes
Repartos de patrimonio
Repartos de dividendos

Subtotal

Resultados integrales del ejercicio
Resultado del ejercicio

Otros resultados integrales
Otros movimientos

Subtotal

Total al 31 de diciembre de 2023

MBI RENTA COMERCIAL FONDO DE INVERSION

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022

31 de diciembre de 2023

Otras reservas

Inversiones
Cobertura valorizadas por el
de Flujo de método de la Total Otras Resultados Resultado del Dividendos
Aportes Caja Conversion participacion Otras Reservas Acumulados Ejercicio Provisorios Total
m$ M$ m$ m$ m$ M$ M$ M$ M$ M$
7.495.364 - - - - - 23.423.511 (1.600.211) 29.318.664
- - - - - - (1.600.211) 1.600.211 -
7.495.364 - - - - - 21.823.300 - 29.318.664
- - - - - - - (588.993) (588.993)
- - - - - - - (588.993) (588.993)
7.495.364 - - - - - 21.823.300 (588.993) 28.729.671

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.



Saldo inicio
Traspaso
Subtotal
Aportes
Repartos de patrimonio
Repartos de dividendos

Subtotal

Resultados integrales del ejercicio
Resultado del ejercicio

Otros resultados integrales
Otros movimientos

Subtotal

Total al 31 de diciembre de 2022

MBI RENTA COMERCIAL FONDO DE INVERSION

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022

31 de diciembre de 2022

Otras reservas

Inversiones
Cobertura valorizadas por el
de Flujo de método de la Total Otras Resultados Resultado del Dividendos
Aportes Caja Conversion participacion Otras Reservas Acumulados Ejercicio Provisorios Total
M$ M$ m$ m$ m$ m$ m$ M$ M$ Mms$
7.495.364 - - - - - (9.683.663) (2.336.150) (4.524.449)
- - - - - - (2.336.150) 2.336.150 -
7.495.364 - - - - - (12.019.813) - (4.524.449)
- - - - - - - (1.600.211) (1.600.211)
- - - - - - 35.443.324 - 35.443.324
- - - - - - 35.443.324 (1.600.211) 33.843.113
7.495.364 - - - - - 23.423.511 (1.600.211) 29.318.664

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.



MBI RENTA COMERCIAL FONDO DE INVERSION

Estados de Flujos de Efectivo — Método Directo
por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Notas 01/01/2023 01/01/2022
31/12/2023 31/12/2022
M$ MS

Flujos de efectivo por actividades de la operacion:
Cobro de arrendamiento de bienes raices - -
Venta de inmuebles - -
Compra de activos financieros - -
Venta de activos financieros - -
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos 43.193 -
Liquidacién de instrumentos financieros derivados - -
Dividendos recibidos - -
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar - -
Pago de cuentas y documentos por pagar - -

Otros gastos de operacién pagados (22.094) (1.289)
Otros ingresos de operacién percibidos - 1.286
Total flujos netos originados por actividades de la operacion 21.099 (3)

Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Cobro de arrendamiento de bienes raices - -
Venta de inmuebles - -
Compra de activos financieros - -
Venta de activos financieros - -
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos - -
Liquidacién de instrumentos financieros derivados - -
Dividendos recibidos - -
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar - -
Pago de cuentas y documentos por pagar - -
Otros gastos de inversion pagados - -
Otros ingresos de inversién percibidos - -

Total flujos netos originados por actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Obtencion de préstamos - -
Pago de préstamos - -
Otros pasivos financieros obtenidos - -
Pagos de otros pasivos financieros - -
Aportes - -
Rescates de cuotas 23 - -
Repartos de dividendos 24 - -
Otros - -

Total flujos netos utilizados en actividades de financiamiento - -

Aumento/(disminucién) neto de efectivo y efectivo equivalente 21.099 (3)

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 167 170

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 21 21.266 167

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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MBI RENTA COMERCIAL FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Informacién general

MBI Renta Comercial Fondo de Inversidn (el “Fondo”) es un Fondo de Inversion no rescatable, domiciliado y
constituido bajo las leyes chilenas. La direccién de su oficina registrada es Avda. Presidente Riesco 5711,
oficina 401, Las Condes, Santiago.

El Fondo fue constituido bajo el nombre Fondo de Inversion Privado MBI Renta Comercial, segun consta en el
acta de Sesion de Directorio de la sociedad administradora denominada MBI Inversiones S.A., con fecha 14 de
febrero de 2011. El capital del Fondo fue conformado con una primera emisién de cuotas por un monto
equivalente a 1.000.000 Unidades de Fomento. Con fecha 05 de mayo de 2015 se protocolizé su “Reglamento
Interno” ante el Notario Sr. lvan Torrealba Acevedo.

En fecha 29 de diciembre de 2022, el Reglamento Interno del Fondo fue depositado en el “Registro Publico de
Depésito de Reglamentos Internos” que para dichos efectos lleva la Comisidon para el Mercado Financiero
(antes Superintendencia de Valores y Seguros), conforme lo establecido por la Ley N220.712 y la Norma de
Caracter General N2365 dictada por la misma Comisién. Esta Comisidn con fecha 30 de diciembre de 2022
aprobd dicho Reglamento Interno, asi el Fondo dio inicio a sus operaciones como Fondo de Inversién Publico.
El 31 de mayo de 2023, fue depositado el Reglamento Interno vigente del Fondo.

El objeto del Fondo sera invertir en todo tipo de negocios inmobiliarios destinados a la renta no habitacional,
principalmente en Chile, a través de la inversidn en acciones y otros valores emitidos por sociedades por
acciones o sociedades andnimas, sean cerradas o abiertas.

Las actividades de inversién del Fondo son administradas por MBI Administradora General de Fondos S.A. (en
adelante la “Administradora”). La Sociedad Administradora pertenece al Grupo Empresarial “MBI”, registrado
bajo el N°98 de registro que para dichos efectos lleva la Comision para el Mercado Financiero.

La Administradora se encuentra constituida por escritura publica de fecha 13 de octubre de 2003 otorgada en la
notaria de Santiago de don Humberto Santelices Narducci, cuya existencia fue autorizada por la Comisién para
el Mercado Financiero por Resolucién N°462 de fecha 11 de diciembre de 2003, habiéndose ésta inscrito en el
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago a fs. 37.999 N°28.807 del afio 2003 y
publicado en el Diario Oficial de fecha 17 de diciembre de 2003.

Por Resolucion Exenta N2549 de fecha 3 de diciembre de 2004, la Comision para el Mercado Financiero aprobd
una reforma de estatutos de MBI Administradora General de Fondos S.A. acordada en junta extraordinaria de
accionistas celebrada el 15 de septiembre de 2004 y reducida a escritura publica el 21 de septiembre de 2004
en la notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola, habiéndose ésta inscrito en el Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago a fs. 39680 N°29514 del afio 2004 y publicado en el
Diario Oficial de fecha 13 de diciembre del 2004.

Por Resolucion Exenta N2416 de fecha 31 de octubre 2012, la Comision para el Mercado Financiero aprueba
reforma a los estatutos de MBI Administradora General de Fondos S.A. acordada en junta extraordinaria de
accionistas celebrada el 24 de septiembre de 2012, reducida a escritura publica con la misma fecha, la cual
fue complementada por escritura publica de 18 de octubre de 2012, ambas otorgadas en la trigésima tercera
Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo.
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MBI RENTA COMERCIAL FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Informacidn general, continuacion

Por Resolucion Exenta N°075 de fecha 30 de marzo de 2015, la Comisién para el Mercado Financiero aprobd
reforma a los estatutos de MBI Administradora General de Fondos S.A. acordada en junta extraordinaria de
accionistas celebrada el 5 de marzo de 2015, reducida a escritura publica con la misma fecha, otorgada en la
trigésima tercera Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo.

El Fondo inicid operaciones como Fondo Publico el 29 de diciembre de 2022, con una duracion hasta el dia 19
de febrero de 2025, pudiendo prorrogarse dicho plazo en los términos que acuerden los Aportantes del Fondo
reunidos en Asamblea Extraordinaria.

Las Series de cuotas del Fondo son las siguientes: Serie A, Serie B y Serie C.

Las Series de cuotas operativas al cierre de estos estados financieros son las siguientes: Serie A, Serie By Serie
C.

Las cuotas del Fondo cotizan en bolsa bajo el nemotécnico CFIMBIRC1-A, CFIMBIRC1-B y CFIMBIRC1-C, las cuales
no cuentan con una clasificacion de riesgo.

Los aportantes del Fondo no mantienen individualmente ni control ni influencia significativa sobre el mismo.

Con fecha 31 de mayo de 2023, el Fondo tuvo las siguientes modificaciones al Reglamento Interno:

1. En la letra 1), numeral 2, sobre el Plazo de Duracién del Fondo, se amplia por un afio adicional,
estableciendo su fecha de duracidn para el dia 19 de febrero de 2025.

2. Enlaletra G), numeral 1 sobre Aportes de Cuotas, se agrega el punto 1.8, en conformidad a la Norma
de Caracter General N° 488 de esta Comisidn y en relacidn al articulo 38 bis de la Ley 20.712, se
agrega el numeral 1.10 respecto al rescate de cuotas del Fondo por parte de la Administradora que
pertenezcan a participes fallecidos y que a su vez no hayan sido registradas a nombre de los
respectivos herederos o legatarios dentro del plazo de diez afios contado desde el fallecimiento del
aportante, estableciendo: “Conforme lo dispuesto en el articulo 38 bis de la ley, las cuotas del Fondo
de propiedad de participes fallecidos que no hayan sido registradas a nombre de los respectivos
herederos o legatarios dentro del plazo de diez afios contando desde el fallecimiento del participe
respectivo, seran rescatadas por la Administradora de conformidad a los términos, condiciones y
plazos establecidos en el presente reglamento interno. Estos dineros seran entregados a la Junta
Nacional de Cuerpos de Bomberos de Chile para su posterior distribucién a los Cuerpos de Bomberos
del pais.”
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MBI RENTA COMERCIAL FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Informacidn general, continuacion

En la letra I) numeral 4, sobre Procedimiento de Liquidacién del Fondo, se agrega el punto 4.6, en
conformidad a la Norma de Caracter General N° 488 de esta Comisidn y en relacién al articulo 26 bis
de la Ley 20.712, se incluye el siguiente parrafo respecto a los dineros no cobrados por parte de los
participes del fondo, dentro del plazo de 5 afios contados desde su liquidacion y el deber de la
Administradora de entregarlos a la Junta Nacional de Cuerpos de Bomberos de Chile: “De
conformidad a lo dispuesto en el articulo 26 bis de la Ley 20.712, los recursos no cobrados por los
respectivos participes, dentro del plazo de 5 afios desde la liquidacion del fondo, deberan ser
entregados por la Administradora a la Junta Nacional de Cuerpos de Bomberos de Chile, de
conformidad a lo establecido en el articulo 117 de la ley N° 18.046 y el articulo 45, letra c), de su
Reglamento, para su posterior distribucién a los Cuerpos de Bomberos del pais. Para el cumplimiento
de lo anterior, la Administradora deberd, una vez transcurrido 1 afio desde que los dineros no
hubieran sido cobrados por los participes respectivos, mantenerlos en depdsitos a plazo reajustables,
debiendo entregar dichos dineros, con sus respectivos reajustes e intereses, si los hubiere, a la Junta
Nacional de Cuerpos de Bomberos de Chile.”

En la letra 1), numeral 5, sobre Politica de Reparto de Beneficios, se agrega el punto 5.9, en
conformidad a la Norma de Caracter General N°488 de esta Comision y en relacion al articulo 80 bis
de la ley 20.712, se incluye el siguiente parrafo respecto a los dividendos y demas beneficios no
cobrados por los participes dentro del plazo de 5 afios: “En conformidad a lo dispuesto en el articulo
80 bis de la ley, los dividendos y demds beneficios en efectivo no cobrados por los participes dentro
del plazo de 5 afios contando desde la fecha del pago determinada por la administradora en cada
oportunidad, seran entregados a la Junta Nacional de Cuerpos de Bomberos de Chile para su
posterior distribucidén a los Cuerpos de Bomberos del pais. Para ello la Administradora, una vez
transcurrido el plazo de un afo contado desde que los dineros no hubieren sido cobrados por el
participe, mantendra dichos fondos en depdsitos a plazo reajustables, y entregara dichos dineros,
con sus respectivos reajustes e intereses, si los hubiere, a la Junta Nacional de Cuerpos de Bomberos
de Chile.”

El Fondo tuvo modificaciones al Reglamento Interno durante el ejercicio 2022 que va desde el 01 de enero al
31 de diciembre de 2022, las cuales corresponden a la modificacién y cambios del Fondo de Privado a Publico.
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MBI RENTA COMERCIAL FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Bases de preparacion

(a)

(b)

(c)

(d)

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, han sido preparados de acuerdo con las normas
de contabilidad (NIIF) emitidas por International Accounting Standards Board (IASB). En la preparaciéon de
los estados financieros el Fondo aplicé las disposiciones establecidas en las normas emitidas por la
Comision para el Mercado Financiero (CMF), las cuales consideran como principio basico los supuestos y
criterios contables establecidos por las Normas Internacionales de Informacién Financiera. De existir
discrepancias entre las normas de contabilidad NIIF y las instrucciones de la CMF priman estas ultimas
sobre las primeras. Al respecto MBI Renta Comercial Fondo de Inversion reconoce las inversiones en
sociedades sobre las cuales el Fondo posee control directo o indirecto mediante el método de participacion
segun lo instruido en el Oficio Circular N°592 y N°657 y por lo tanto el Fondo no consolida con dichas
sociedades.

Bases de medicién
Los Estados Financieros, han sido preparados sobre la base del costo histdrico con excepcidn de:

. Los instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados son valorizados al
valor razonable.

. Los instrumentos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales son
valorizados al valor razonable.

Periodo cubierto

Los presentes Estados Financieros corresponden a los Estados de Situacién Financiera al 31 de
diciembre de 2023 y 2022.

Los Estados de Resultados Integrales, Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y Estados de Flujos de
Efectivo por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Conversion de moneda extranjera y reajustable

(i) Moneda funcional y de presentacién

Las inversiones del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo los aportes de cuotas
denominados en pesos chilenos. El rendimiento del Fondo es medido e informado a los inversionistas
en pesos chilenos.

La Administracidn considera el peso chileno como la moneda que representa mas fielmente los efectos

econdémicos de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. Los estados financieros son
presentados en miles de pesos chilenos, que es la moneda funcional y de presentacién del Fondo.
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MBI RENTA COMERCIAL FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2023 y 2022

(2) Bases de preparacion

(d)

(e)

Conversion de moneda extranjera y reajustable, continuacion

(ii) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera y reajustable son convertidas a la moneda funcional utilizando
los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones.

Los activos y pasivos financieros en moneda extranjera y reajustable son convertidos a la moneda
funcional utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha de estado de situacion financiera. Al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, las paridades utilizadas eran:

31/12/2023 31/12/2022
$ $
Délar us 877,12 855,86
Euro EU 970.05 915,95
Unidad de Fomento UF 36.789,36 35.110,98

(*) Fuente: Banco Central de Chile.

Las diferencias de cambio relacionadas con activos y pasivos financieros contabilizados a costo
amortizado se presentan en los Estados de Resultados Integrales dentro
de “Diferencias de cambio netas sobre activos y pasivos financieros a costo amortizado”. Las
diferencias de cambio relacionadas con los activos y pasivos financieros contabilizados a valor
razonable con efecto en resultados son presentadas en los Estados de Resultados Integrales dentro de
“Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con
efecto en resultados”.

Las diferencias de cambio relacionadas con el efectivo y efectivo equivalente se presentan en los
Estados de Resultados Integrales dentro de “Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo
equivalente”.

Juicios y estimaciones

La preparacion de estados financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También necesita que la administracion utilice su criterio en el proceso de aplicar
los principios contables del Fondo. Estas dreas que implican un mayor nivel de discernimiento o
complejidad son administradas manteniendo sus activos y pasivos a valores razonables.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier

periodo futuro afectado, correspondiendo a:

. Medicion de valor razonable (Nota 6d).
. Moneda funcional (Nota 2d).
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MBI RENTA COMERCIAL FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Bases de preparacion, continuacion

(f) Nuevos pronunciamientos contables

Pronunciamientos contables vigentes

Los siguientes pronunciamientos contables son de aplicacidn obligatoria a partir de los periodos iniciados el 1

de enero de 2023:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 17 Contratos de Seguros

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2023. Se permite adopcidén anticipada para entidades que
aplican la NIIF 9 y la NIIF 15 en o antes de esa fecha.

Modificaciones a las NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Aplicacion inicial de la NIIF 17 y la NIIF 9 — Informacion
Comparativa (Modificaciones a la NIIF 17)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2023.

Revelaciones de politicas contables (Modificaciones a la NIC 1
y Declaracion de Prdctica 2 Elaboracion de Juicios
Relacionados con la Materialidad).

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2023.

Definicién de Estimacion Contable (Modificaciones a la NIC 8).

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2023.

Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que
surgen de una unica transaccién (Modificaciones a la NIC 12).

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2023.

Reforma Fiscal Internacional Reglas del Modelo del Segundo
Pilar (Modificaciones a la NIC 12).

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2023.

Pronunciamientos contables atin no vigentes

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos, son aplicables anticipadamente a los periodos anuales
que comienzan después del 1 de enero de 2023, y no han sido aplicados en la preparacion de estos estados
financieros al 31 de diciembre de 2023. El Fondo tiene previsto adoptar los pronunciamientos contables que

les correspondan en sus respectivas fechas de aplicacion y no anticipadamente.

Modificaciones a las NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes
(Modificaciones a la NIC 1)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2024. Se permite adopcién anticipada.

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su
Asociada o Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y
NIC 28)

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

Pasivos por Arrendamientos en una Venta con Arrendamiento
Posterior (Modificaciones a la NIIF 16)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2024. Se permite adopcidn anticipada.

Pasivos No Corrientes con Covenants (Modificaciones a la NIC
1)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2024.

Acuerdos de Financiacion de Proveedores (Modificaciones a la
NIC 7y NIIF 7)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2024 (con aplicacion anticipada permitida) y las
modificaciones a la NIIF 7 cuando aplica las modificaciones a
laNIC7.

Ausencia de convertibilidad (Modificacion a la NIC 21)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2025. Se permite adopcidn anticipada.
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2023 y 2022

(2) Bases de preparacion, continuacion
(f) Nuevos pronunciamientos contables, continuacion

La Administracion del Fondo ha evaluado la posterior aplicacién de estas nuevas normas, enmiendas e
interpretaciones y ha concluido que no tendran impacto en los estados financieros del Fondo.

Pronunciamientos normativos de sostenibilidad atin no vigentes
Los siguientes pronunciamientos emitidos son aplicables para la preparacion de los informes de

sostenibilidad. El Fondo tiene previsto adoptar los pronunciamientos en sus respectivas fechas de aplicacion
y no anticipadamente.

Nuevas NIIF de Sostenibilidad Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF S1 Requerimientos Generales para la Informacion a | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
Revelar sobre Sostenibilidad relacionada con la Informacidn | de 2024. Se permite adopcidn anticipada con la aplicacion
Financiera conjunta de la NIIF S2.

NIIF S2 Informacidn a Revelar relacionada con el Clima Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2024. Se permite adopcidn anticipada con la aplicacién
conjunta de la NIIF S1.

L. Pronunciamientos contables vigentes

Nueva Norma
NIIF 17 Contratos de Seguro

Emitida el 18 de mayo de 2017, esta Norma requiere que los pasivos de seguro sean medidos a un valor de
cumplimiento corriente y otorga un enfoque mas uniforme de presentacidon y mediciéon para todos los
contratos de seguro. Estos requerimientos son disefiados para generar una contabilizacidon consistente y
basada en principios.

En marzo de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo) decidié diferir la fecha
de vigencia de la NIIF 17 para el 1 de enero de 2023, permitiéndose la adopcion anticipada si se ha adoptado
la NIIF 9 y la NIIF 15. El Consejo también decidié extender la exencidn temporal a la NIIF 9, otorgados a las
aseguradoras que cumplen con los criterios especificados, hasta el 1 de enero de 2023.

La Administracion del Fondo ha evaluado la posterior aplicacién de estas nuevas normas, enmiendas e
interpretaciones y ha concluido que no tendran impacto en los estados financieros del Fondo.

Modificaciones a las NIIF

Aplicacion inicial de la NIIF 17 y la NIIF 9 — Informacién comparativa (Modificaciones a la NIIF 17)

En diciembre de 2021, el Consejo emitié las modificaciones a la NIIF 17 Aplicacion inicial de la NIIF 17 y la NIIF
9 — Informacion comparativa, con el objeto de aliviar las complejidades operacionales entre la contabilizacion
de los pasivos por contratos de seguros y los activos financieros relacionados en la aplicacién inicial de la
NIIF 17.
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Bases de preparacion, continuacion
(f) Nuevos pronunciamientos contables, continuacion

Las modificaciones permiten que la presentacion de la informacidon comparativa de los activos financieros
relacionados con los contratos de seguro sea presentada de manera consistente con los establecido en la
Norma Internacional de Informacién Financiera 9 (NIIF 9) Instrumentos Financieros.

Revelaciones de politicas contables (Modificaciones a la NIC 1 y Declaracion de Practica 2 Elaboracién de
Juicios relacionados con la Materialidad)

En octubre de 2018, el Consejo perfecciond la definicion de materialidad de manera que fuese mas facil de
entender y de aplicar. Esta definicién estd alineada con todo el marco NIIF incluyendo el marco conceptual.
Los cambios en la definicién de la materialidad complementan la Declaracidn de Practica 2 Elaboracion de
Juicios relacionados con la Materialidad, no obligatoria, emitida por el Consejo en el 2017, que sefala un
procedimiento de cuatro pasos que pueden ser utilizados como ayuda para hacer juicios de materialidad en
la preparacion de los estados financieros.

En febrero de 2021, el Consejo emitid las modificaciones a la NIC 1 Presentacion de los Estados Financieros y
una actualizacidn de la Declaracién de Practica 2.

Las modificaciones incluyen los siguientes:

e Requiere a las compainiias la revelacion de sus politicas contables materiales en vez de las politicas
contables significativas;

e Aclaran que las politicas contables relacionadas con transacciones inmateriales, otros eventos o
condiciones son en si inmateriales y por lo tanto no necesitan ser reveladas;

e Aclaran que no todas las politicas contables que estan relacionadas con transacciones materiales, otros
eventos o condiciones, son en si materiales para los estados financieros de la compaiiia.

Las modificaciones a la Declaracién Practica 2, incluyen dos ejemplos adicionales en la aplicacion de la
materialidad en las revelaciones de las politicas contables.

La Administracion del Fondo ha evaluado la posterior aplicacién de estas nuevas normas, enmiendas e
interpretaciones y ha concluido que no tendran impacto en los estados financieros del Fondo.

Definicion de estimacion contable (Modificaciones a la NIC 8)

En febrero de 2021, el Consejo emitié las modificaciones a la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores, para aclarar como las compafiias deben distinguir entre cambios en las
politicas contables y cambios en estimaciones contables, teniendo como foco principal la definicién y
aclaratorias de las estimaciones contables.

Las modificaciones aclaran la relacion entre las politicas y las estimaciones contables, especificando que una
compafiia desarrolla una estimacion contable para alcanzar el objetivo previamente definido en una politica
contable.

La Administracion del Fondo ha evaluado la posterior aplicacién de estas nuevas normas, enmiendas e
interpretaciones y ha concluido que no tendran impacto en los estados financieros del Fondo.
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Bases de preparacion, continuacion
(f) Nuevos pronunciamientos contables, continuacion

Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una unica transaccion (Modificaciones a
laNIC12)

En mayo de 2021, el Consejo emitié las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las Ganancias, para aclarar
como las compaiiias deben contabilizar el impuesto diferido en cierto tipo de transacciones en donde se
reconoce un activo y un pasivo, como por ejemplo arrendamientos y obligaciones por retiro de servicio.

Las modificaciones reducen el alcance de la exencidn en el reconocimiento inicial de modo que no se aplica a
transacciones que dan lugar a diferencias temporarias iguales y compensatorias. Como resultado, las
compafiias necesitaran reconocer un activo por impuestos diferidos y un pasivo por impuestos diferidos por
las diferencias temporarias que surjan en el reconocimiento inicial de un arrendamiento y una obligacién por
retiro de servicio.

La Administracion del Fondo ha evaluado la posterior aplicacién de estas nuevas normas, enmiendas e
interpretaciones y ha concluido que no tendran impacto en los estados financieros del Fondo.

Reforma Fiscal Internacional Reglas del Modelo del Segundo Pilar (Modificaciones a la NIC 12).

En mayo de 2023, el Consejo emitié las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las Ganancias, para responder
a las preocupaciones de las partes interesadas sobre las posibles implicaciones de la implementacién
inminente de las reglas del modelo del Segundo Pilar de la Organizacion para la Cooperacidn y el Desarrollo
Econdmico (OCDE) sobre el impuesto a las ganancias.

Las modificaciones incorporan los siguientes aspectos:

e Introduce una excepcion a los requisitos de la NIC 12 Impuestos a las Ganancias respecto con el
reconocimiento y revelacion de los impuestos diferidos relacionados con la implementacién de las reglas
del modelo del Segundo Pilar de la OCDE, la cual es efectiva de manera inmediata y se aplica de manera
retrospectiva, de acuerdo con los lineamientos establecidos en la NIC 8 Politicas contables, cambios en
estimaciones contables y errores. Asimismo, se establece que la entidad debe revelar que ha aplicado la
excepcion sefialada.

e Requerimientos de revelacién durante el periodo que el modelo del Segundo Pilar esté promulgado, pero
aun no esté vigente. Una entidad debe revelar informacién conocida o que pueda estimarse de manera
razonable y que ayude a los usuarios de los estados financieros a comprender la exposicion de la entidad
a los impuestos a las ganancias que pueden originarse del modelo del Segundo Pilar.

Los requerimientos de revelacién aplican para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2024,

La Administracion del Fondo ha evaluado la posterior aplicacién de estas nuevas normas, enmiendas e
interpretaciones y ha concluido que no tendran impacto en los estados financieros del Fondo.
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Bases de preparacion, continuacion
(f) Nuevos pronunciamientos contables, continuacion
1. Pronunciamientos contables atin no vigentes

Modificaciones a las NIIF

Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes (Modificacién a la NIC 1)

Con el objetivo de fomentar la uniformidad de aplicacién y aclarar los requisitos para determinar si un pasivo
es corriente o no corriente, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ha modificado la NIC 1
Presentacion de Estados Financieros. Como consecuencia de esta modificacidn, las entidades deben revisar
sus contratos de préstamos para determinar si su clasificacion cambiara.

Las modificaciones incluyen lo siguiente:

. El derecho a aplazar la cancelacion debe estar fundamentado: la NIC 1 actual establece que las entidades
clasifican un pasivo como corriente cuando no tienen un derecho incondicional para aplazar la
cancelacién del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que
se informa. Como parte de sus modificaciones, el IASB ha suprimido el requisito de que el derecho sea
incondicional y, en su lugar, sefiala que el derecho a aplazar la cancelacién debe estar fundamentado y
existir al final del ejercicio sobre el que se informa.

. La clasificacidon de las lineas de crédito renovables puede cambiar: las entidades clasifican un pasivo
como no corriente si tienen derecho a aplazar su cancelacidn durante al menos doce meses a partir del
final del ejercicio sobre el que se informa. Ahora, el IASB ha aclarado que el derecho a aplazar existe
Unicamente si la sociedad cumple las condiciones especificadas en el acuerdo de préstamo al final del
ejercicio sobre el que se informa, incluso aunque el prestamista no verifique el cumplimiento hasta una
fecha posterior.

. Pasivos con caracteristicas de cancelacion de patrimonio: en las modificaciones se sefiala que la
cancelacién de un pasivo incluye el traspaso de los instrumentos de patrimonio propios de la entidad a
la otra parte. La modificacidn aclara la forma en que las entidades clasifican un pasivo que incluye una
opcion de conversidn de la otra parte, que podria reconocerse como patrimonio o como pasivo de forma
separada con respecto al componente de pasivo previsto en la NIC 32 Instrumentos Financieros:
Presentacion.

La modificacion es efectiva, de forma retroactiva, para los periodos anuales que comienzan el, o después del,
1 de enero de 2024. Se permite su aplicacion anticipada. No obstante, las sociedades consideraran incluir la
informacion a revelar de conformidad con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables
y Errores en sus siguientes estados financieros anuales.

La Administracion del Fondo ha evaluado la posterior aplicaciéon de estas nuevas normas, enmiendas e
interpretaciones y ha concluido que no tendran impacto en los estados financieros del Fondo.

19



(2)

MBI RENTA COMERCIAL FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Bases de preparacion, continuacion
(f) Nuevos pronunciamientos contables, continuacion

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto (Modificaciones a la
NIIF 10 y NIC 28).

El 11 de septiembre de 2014, se emitié esta modificacidon que requiere que, al efectuarse transferencias de
subsidiarias hacia una asociada o negocio conjunto, la totalidad de la ganancia se reconozca cuando los activos
transferidos reunan la definicién de “negocio” bajo NIIF 3 Combinaciones de Negocios. La modificacion
establece una fuerte presion en la definicion de “negocio” para el reconocimiento en resultados. La
modificacidn también introduce nuevas e inesperadas contabilizaciones para transacciones que consideran la
mantencidn parcial en activos que no son negocios.

Se ha postergado de manera indefinida la fecha efectiva de aplicacion de esta modificacion.

La Administracion del Fondo ha evaluado la posterior aplicacién de estas nuevas normas, enmiendas e
interpretaciones y ha concluido que no tendran impacto en los estados financieros del Fondo.

Pasivos por Arrendamientos en una Venta con Arrendamiento Posterior (Modificaciones a la NIIF 16)

En septiembre de 2022, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emitié las modificaciones de
las NIIF 16 Arrendamientos— Pasivos por arrendamientos en una Venta con Arrendamiento Posterior, que
establece los requerimientos de como una entidad debe contabilizar una venta con arrendamiento posterior,
después de la fecha de la transaccion.

Si bien la NIIF 16 incluye los requisitos sobre como contabilizar una venta con arrendamiento posterior en la
fecha que tiene lugar la transaccién, la Norma no especifica como seria la medicién posterior de esta
transaccion. Las modificaciones emitidas por el Consejo se suman a los requisitos establecidos en la NIIF 16
para las ventas con arrendamiento posterior, y que respaldan la aplicacién consistente de la Norma.

La Administracion del Fondo ha evaluado la posterior aplicacién de estas nuevas normas, enmiendas e
interpretaciones y ha concluido que no tendran impacto en los estados financieros del Fondo.

Pasivos No Corrientes con Covenants (Modificaciones a la NIC 1)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emitié en octubre de 2022 la modificacion a la NIC 1
Presentacion de Estados Financieros, en la cual indica que solo los covenants que una empresa debe cumplir
en la fecha de presentacion de informes o antes afectan la clasificacién de un pasivo como corriente o no
corriente.

Los covenants con los que la empresa debe cumplir después de la fecha de presentacidn (es decir, convenios
futuros) no afectan la clasificacién de un pasivo en esa fecha. Sin embargo, cuando los pasivos no corrientes
estan sujetos a covenants, las empresas ahora deberan divulgar informacion para ayudar a los usuarios a
comprender el riesgo de que esos pasivos puedan volverse reembolsables dentro de los 12 meses posteriores
a la fecha de presentacion.

La Administracion del Fondo ha evaluado la posterior aplicacién de estas nuevas normas, enmiendas e
interpretaciones y ha concluido que no tendran impacto en los estados financieros del Fondo.
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Bases de preparacion, continuacion
(f) Nuevos pronunciamientos contables, continuacion
Acuerdos de Financiacion de Proveedores (Modificaciones a la NIC 7 y NIIF 7)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emitié en mayo de 2023 las modificaciones a la NIC 7
Estado de Flujos de Efectivo y la NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar, las cuales establecen
requerimientos adicionales de revelacidon que se deben incorporar en las notas, en relacion con los Acuerdos
de Financiacion de Proveedores, los cuales complementaran los requerimientos que actualmente establecen
las NIIF y permitiran proporcionar informacidn que permitira a los usuarios (inversores) evaluar los efectos de
estos acuerdos en los pasivos y flujos de efectivo de la entidad, asi como también la exposicidn de la entidad
al riesgo de liquidez.

Se incorpora el requerimiento de revelar el tipo y el efecto de los cambios no monetarios en los importes en
libros de los pasivos financieros que forman parte de un acuerdo de financiacion de proveedores.

Las modificaciones incorporadas aplican a los acuerdos de financiacion de proveedores que tienen todas las
siguientes caracteristicas:

. El proveedor del financiamiento paga las cantidades que una empresa (el comprador) debe a sus
proveedores.

. La empresa acuerda pagar segun los términos y condiciones de los acuerdos en la misma fecha o en una
fecha posterior a la que se paga a sus proveedores.

. La empresa cuenta con plazos de pago ampliados o los proveedores se benefician de plazos de pago
anticipados, en comparacion con la fecha de vencimiento del pago de la factura correspondiente.

No se incorporan modificaciones con respecto a la clasificacion y presentacidén de los pasivos y flujos de
efectivo relacionados y no aplican en los acuerdos de financiamiento relacionados con las cuentas por cobrar
o inventarios.

La Administracion del Fondo ha evaluado la posterior aplicacién de estas nuevas normas, enmiendas e
interpretaciones y ha concluido que no tendran impacto en los estados financieros del Fondo.

Ausencia de convertibilidad (Modificacion a la NIC 21)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ha publicado con fecha 15 de agosto de 2023, la
enmienda a NIC 21 — Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, denominada
“Ausencia de convertibilidad” para responder a los comentarios de las partes interesadas y a las
preocupaciones sobre la diversidad en la prdctica a la hora de contabilizar la falta de convertibilidad entre
monedas. Dichas enmiendas establecen criterios que le permitiran a las empresas evaluar si una moneda es
convertible en otra y conocer cuando no lo es, de manera que puedan determinar el tipo de cambio a utilizar
y las revelaciones a proporcionar, en el caso en que la moneda no es convertible.
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(f) Nuevos pronunciamientos contables, continuacion

Las enmiendas establecen que una moneda es convertible en otra moneda en una fecha de medicién, cuando
una entidad puede convertir esa moneda en otra en un marco temporal que incluye un retraso administrativo
normal y a través de un mercado o mecanismo de camio en el que la transaccién de cambio crearia derechos
y obligaciones exigibles. Si una entidad no puede obtener mas que una cantidad insignificante de la otra
moneda en la fecha de medicidn para el propésito especificado, la moneda no es convertible a la otra moneda.

La evaluacidon de si una moneda es convertible en otra moneda depende de la capacidad de una entidad para
obtener la otra moneda y no de su intencién o decision de hacerlo.

Cuando una moneda no es convertible en otra moneda en una fecha de medicidn, se requiere que una entidad
estime el tipo de cambio spot en esa fecha. El objetivo de una entidad al estimar el tipo de cambio spot es
reflejar la tasa a la que tendria lugar una transaccién de intercambio ordenada en la fecha de medicién entre
participantes del mercado bajo las condiciones econdmicas prevalecientes. Las enmiendas no especifican
como una entidad estima el tipo de cambio spot para cumplir ese objetivo. Una entidad puede utilizar un tipo
de cambio observable sin ajuste u otra técnica de estimacidn. Ejemplos de un tipo de cambio observable
incluyen:

¢ Un tipo de cambio spot para un propdsito distinto de aquel para el cual una entidad evalua la convertibilidad.
e El primer tipo de cambio al que una entidad puede obtener la otra moneda para el propésito especificado
después de que se restablezca la convertibilidad de la moneda (primer tipo de cambio posterior)

Una entidad que utilice otra técnica de estimacién puede utilizar cualquier tipo de cambio observable
(incluidos los tipos de transacciones cambiarias en mercados o mecanismos cambiarios que no crean derechos
y obligaciones exigibles) y ajustar ese tipo de cambio, seglin sea necesario, para cumplir el objetivo establecido
anteriormente.

Se requiere que una entidad aplique las enmiendas para los periodos anuales sobre los que se informa que
comiencen a partir del 1 de enero de 2025. Se permite la aplicacion anticipada. Si una entidad aplica las

modificaciones para un periodo anterior, se requiere que revele ese hecho.

La Administracion del Fondo ha evaluado la posterior aplicacién de estas nuevas normas, enmiendas e
interpretaciones y ha concluido que no tendran impacto en los estados financieros del Fondo.
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(2) Bases de preparacion, continuacion
(f) Nuevos pronunciamientos contables, continuacion
1. Pronunciamientos normativos de sostenibilidad aun no vigentes

Nuevas Normas

NIIF S1 Requerimientos Generales para la Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad relacionada con la
Informacion Financiera

El 25 de junio de 2023 el Consejo de Normas Internacionales de Sostenibilidad (ISSB) emitié las primeras
Normas de Sostenibilidad. La NIIF S1 establece los requisitos generales de revelacién de informacién sobre
temas de sostenibilidad relacionadas con informacidn financiera que sea Util para los usuarios principales en
la toma de decisiones.

Esta Norma requiere que una entidad revele informacion sobre todos los temas relevantes relacionados con
la sostenibilidad en las areas de gobernanza, estrategia, gestion de riesgos y métricas y objetivos.
Adicionalmente, establece requerimientos de revelacion acerca de los riesgos y oportunidades relacionados
con la sostenibilidad que podrian afectar los flujos de efectivo, el acceso a financiamiento o el costo de capital
a corto, mediano o largo plazo.

Su fecha de aplicacion es efectiva, para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 1 de enero de
2024. Se permite su adopcién anticipada, con la aplicacion de manera conjunta con la NIIF S2 Informacién a
Revelar Relacionada con el Clima.

La Administracion del Fondo ha evaluado la posterior aplicacién de estas nuevas normas, enmiendas e
interpretaciones y ha concluido que no tendran impacto en los estados financieros del Fondo.

NIIF S2 Informacion a Revelar relacionada con el Clima

El 25 de junio de 2023 el Consejo de Normas Internacionales de Sostenibilidad (ISSB) emitié las primeras
Normas de Sostenibilidad. La NIIF S2 establece la informaciéon que una entidad debe revelar sobre su
exposicidn a riesgos y oportunidades significativas relacionadas con el Clima, con el objeto de que:

e Los usuarios de la informacidn financiera con propdsito general puedan evaluar el efecto de los riesgos y
oportunidades en el valor empresarial de la entidad.

e« Comprendan como el uso de los recursos por parte de la entidad y los correspondientes insumos,
actividades, productos y resultados apoyan la respuesta y la estrategia de la entidad para gestionar sus
riesgos y oportunidades significativas relacionadas con el cambio climatico.

e Evaluar la capacidad de la entidad para adaptar su planificacion, modelo de negocio y operaciones a los
riesgos y oportunidades identificadas.

Su fecha de aplicacion es efectiva, para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 1 de enero de
2024. Se permite su adopcidn anticipada, con la aplicacidon de manera conjunta con la NIIF S1 Requerimientos

Generales para la Informacién a Revelar sobre Sostenibilidad relacionada con la Informacién Financiera.

La Administracion del Fondo ha evaluado la posterior aplicacién de estas nuevas normas, enmiendas e
interpretaciones y ha concluido que no tendran impacto en los estados financieros del Fondo.
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Principales criterios contables utilizados

(a)
(i)

(i)

(iii)

Activos y pasivos financieros
Reconocimiento y medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son reconocidos en el estado de situacion financiera cuando, y solo
cuando, se conviertan en parte de las cldusulas contractuales del instrumento. En el reconocimiento
inicial los activos y pasivos financieros son medidos por su valor razonable incluyendo, en el caso de un
activo financiero o pasivo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en resultados,
los costos de transaccidn que sean directamente atribuibles a la adquisicion.

Baja

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o se transfiera los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales en una transaccion en que la se transfieren sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad del activo financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene control sobre los activos transferidos.
Los pasivos financieros seran dados de baja cuando la obligacidn especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o haya expirado.

Compensacion
Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacidn, de manera que se presente en el estado
de situacién financiera su importe neto cuando el Fondo tenga el derecho exigible legalmente, de

compensar los importes reconocidos, y tenga la intencion de liquidar por el importe neto el activo y el
pasivo simultaneamente.
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(3) Principales criterios contables utilizados, continuacion

(a)
(iv)

Activos y pasivos financieros, continuacion
Clasificacion y medicion posterior

El Fondo clasifica sus activos financieros segin el modelo de negocio en el que los activos son
gestionados y sus caracteristicas de flujo de efectivo. En el reconocimiento inicial, un activo financiero
se clasifica como medido a: Costo amortizado; Valor razonable con cambios en otro resultado integral;
Valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si el Fondo
cambia su modelo de negocio por uno para gestionar los activos financieros, en cuyo caso todos los
activos financieros afectados son reclasificados el primer dia del primer periodo sobre el que se informa
posterior al cambio en el modelo de negocio.

La definicidn de cada clasificacion se indica a continuacion:

Costo amortizado: el activo financiero se medird al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y
Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo
que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado usando el método del interés efectivo. El
costo amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro. El ingreso por intereses, las ganancias y
pérdidas por conversion de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Cualquier
ganancia o pérdida en la venta del activo financiero se reconoce en resultados.

Por otra parte, el Fondo clasifica posteriormente todos sus pasivos como medidos a costo amortizado,
excepto por:

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Estados pasivos incluyendo los
instrumentos derivados.

Los pasivos financieros que surjan por la transferencia de activos financieros que no cumplan los
resultados para su baja en cuantas o que se contabilicen utilizando el enfoque de la implicacion
continuada.

Contratos de garantia financiera

Contraprestacion contingente producto de una combinacion de negocio.
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Principales criterios contables utilizados, continuacion

Activos y pasivos financieros, continuacion
Clasificacion y medicidn posterior, continuacion

Valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCORI) si se cumplen las dos condiciones
siguientes y no esta medido a valor razonable con efecto en resultados:

El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo
flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros.
Los flujos de efectivo son Unicamente pagos del principal e intereses.

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. El ingreso por intereses calculado bajo el
método de interés efectivo, las ganancias y pérdidas por conversién de moneda extranjera y el
deterioro se reconocen en resultados. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otro resultado
integral. La ganancia o pérdida en la venta del activo se reconoce en resultados.

En el reconocimiento inicial de una inversién de patrimonio que no es mantenida para negociacion, el
Fondo puede realizar una eleccidén irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de presentar
los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral. Esta eleccidon se hace
individualmente para cada inversién.

Valor razonable con cambios en resultados (VRCR): categoria residual para los activos que no cumplen
con las clasificaciones anteriores.

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas, incluyendo
cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

El Fondo clasifica todos sus pasivos financieros como medidos posteriormente al costo amortizado a
excepcion de los derivados que son pasivos que se miden a su valor razonable.

Evaluacion si los flujos de efectivo contractuales son sélo pagos del principal y los intereses.

Para propodsitos de esta evaluacion, el principal se define como el valor razonable del activo
financiero en el momento del reconocimiento inicial. El interés se define como la contraprestacion
por el valor temporal del dinero por el riesgo crediticio asociado con el importe principal pendiente
durante un periodo de tiempo concreto y por otros riesgos y costos de préstamo bdasicos (por
ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos administrativos), asi como también un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal e intereses, el Fondo
considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si un activo financiero
contiene una condicién contractual que pudiera cambiar el calendario o importe de los flujos de
efectivo contractuales de manera que no cumpliria esta condicion. Al hacer esta evaluacién, el Fondo
considera.
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Principales criterios contables utilizados, continuacion

(a)
(v)

(vi)

Activos y pasivos financieros, continuacion

Evaluacion si los flujos de efectivo contractuales son sélo pagos del principal y los intereses,
continuacion

Hechos contingentes que cambiarian el importe o el calendario de los flujos de efectivo;
Términos que podrian ajustar la razén del cupdn contractual, incluyendo caracteristicas de tasa
variable;

Caracteristicas de pago anticipado y prérroga; y

Términos que limitan el derecho del Fondo a los flujos de efectivo procedentes de activos especificos
(por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de Unicamente pago del principal
y los intereses si el importe del pago anticipado representa sustancialmente los importes no pagados
del principal e intereses sobre el importe principal, que puede incluir compensaciones adicionales
razonables para la cancelacidn anticipada del contrato. Adicionalmente, en el caso de un activo
financiero adquirido con un descuento o prima de su importe nominal contractual, una caracteristica
que permite o requiere el pago anticipado de un importe que representa sustancialmente el importe
nominal contractual mas los intereses contractuales devengados (pero no pagados) (que también
pueden incluir una compensacion adicional razonable por término anticipado) se trata como
consistente con este criterio si el valor razonable de la caracteristica de pago anticipado es
insignificante en el reconocimiento inicial.

Instrumentos financieros derivados

Los contratos de derivados financieros se reconocen inicialmente en el Estado de Situacion Financiera
a su valor razonable en la fecha de contratacién.

Los contratos de derivados son contratados para cubrir la exposicion de riesgo del portafolio de
inversiones (riesgo de moneda y tasa de interés) y no activos especificos. Se informan como un activo,
cuando su valor razonable es positivo y como un pasivo, cuando es negativo.

El Fondo no aplica contabilidad de cobertura por lo que, al momento de suscripcion de un contrato de

derivado, éste es designado contablemente como instrumento derivado para negociacién (medicidn a
valor razonable con efecto en resultados).
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(3) Principales criterios contables utilizados, continuacion

(a)
(vii)

(b)

Activos y pasivos financieros, continuacion

Identificacion y medicion del deterioro

Los activos Financieros medidos a costo amortizado son evaluados por deterioro al cierre de cada
periodo de reporte. Un activo Financiero se considera deteriorado cuando existe evidencia objetiva.
Como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial de los activos
Financieros. De que los flujos futuros estimados de caja del activo podrian estar deteriorados.2

El monto de la pérdida por deterioro reconocida es la diferencia entre el valor libro del activo y el valor
presente de los flujos futuros estimados de caja (incluyendo el monto del colateral y la garantia)
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo.B

El valor libro de un activo Financiero se reduce directamente por la pérdida por deterioro.2

El reverso de una pérdida por deterioro ocurre solo si éste puede ser relacionado objetivamente con
un evento ocurrido después de que esta fue reconocida. La pérdida por deterioro reconocida
previamente es reversada a través de resultados en la medida que el valor libro del activo Financiero a
la fecha en que la pérdida por deterioro sea reversada no exceda el monto de lo que el costo
amortizado habria tenido si no se hubiera reconocido pérdida por deterioro alguna.l

Cuentas y documentos por cobrar por operaciones
Incluye las siguientes partidas:

(i) Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios

Los montos por cobrar y pagar a intermediarios representan deudores por valores vendidos o créditos
realizados y acreedores por valores comprados que han sido contratados, pero aun no saldados o
entregados en la fecha de estado de situacidn financiera, respectivamente.

Estos montos se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo
amortizado empleando el método de interés efectivo.

(ii) Anticipos por promesas de compra

Corresponde a promesas de compraventa firmadas por el Fondo, por las cuales se ha girado un anticipo
del precio prometido comprar y se presentan valorizadas a costo de adquisicion a la fecha de cierre del
ejercicio.
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(3) Principales criterios contables utilizados, continuacion

(c)

Efectivo y efectivo equivalente

Para la elaboracion del Estado de Flujos de Efectivo se ha utilizado el método directo y se toman en
consideracion los siguientes conceptos:

(i)

b

(ii)

(iii)

(iv)

Efectivo y Equivalente al efectivo: las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalente,
entendiendo por éstas los saldos en partidas tales como:

Efectivo: saldos de disponible en caja y bancos,

Equivalente al efectivo: inversiones de corto plazo de alta liquidez, es decir, que el vencimiento
del instrumento al momento de su adquisicidn es de tres meses o menos; facilmente convertible
en monto determinado en efectivo y no estén sujetos a cambios significativos de valor.

Actividades operacionales: corresponden a las actividades que se derivan fundamentalmente de
las transacciones de la principal fuente de ingresos de actividades ordinarias del Fondo, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiamiento.

Los flujos de efectivo por Dividendos recibidos son clasificados como actividades de operacién
siempre que se hayan originado por instrumentos de patrimonio invertidos segun la Politica de
Inversiones descrita en Nota 5.

Actividades de inversion: corresponden a desembolsos para recursos (como activos de largo plazo)
que se prevé van a producir ingresos o flujos de efectivo en el futuro, tales como la adquisicién de
propiedades planta y equipo, intangibles, entre otros.

Actividades de financiamiento: las actividades que producen cambios en el tamafio y composicién
del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades operacionales o de
inversidn. Los principales conceptos dentro de las actividades de financiamiento corresponden a
entrada o salida por adquirir o rescatar cuotas del Fondo de parte de los aportantes del mismo;
reparto de beneficios a los aportantes por concepto de dividendos, entre otros.
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(d)

(e)

(f)

Deterioro de valor de activos financieros a costo amortizado

El Fondo determind su modelo para el deterioro de sus activos financieros clasificados a costo
amortizado por operaciones considerando lo establecido NIIF 9 en base a las pérdidas crediticias
esperadas. El modelo exige que estas sean determinadas y contabilizadas con sus cambios que se
generen en cada fecha de reporte, de esta manera poder reflejar los cambios en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial. El Fondo dentro de las facultades que da la norma aplicé el enfoque
simplificado para reconocer las pérdidas esperadas.

Garantias

Garantias en efectivo provistas por el Fondo se incluyen en la “cuenta de margen” dentro
de “Otros activos” del estado de situacion financiera y no se incluye dentro del efectivo y efectivo
equivalente.

Para garantias otorgadas distintas de efectivo, si la contraparte posee el derecho contractual de vender
o entregar nuevamente en garantia el instrumento, el Fondo clasifica los activos en garantia en el
estado de situacion financiero de manera separada del resto de los activos, identificando su afectacion
en garantia. Cuando la contraparte no posee dicho derecho, solo se revela la afectacién del
instrumento en garantia en nota a los estados financieros.

Aportes (capital pagado)

Las cuotas emitidas se clasifican como patrimonio. El valor cuota de cada serie se obtiene dividiendo
el valor del patrimonio de la serie por el nimero de cuotas pagadas de la misma.

(i) Moneda en que se recibiran los aportes

Los aportes al Fondo deberan ser pagados en pesos chilenos.

(ii) Valor para conversién de aportes

Para efectos de realizar la conversién de los aportes en el Fondo en cuotas del mismo, se utilizara el
valor cuota del dia inmediatamente anterior a la fecha de la materializacidn del aporte, calculado en la
forma sefialada en el articulo 10° del Reglamento.

En caso de colocaciones de cuotas efectuadas en los sistemas de negociacion bursatil autorizados por

la Comisiodn, el precio de la cuota sera aquel que libremente estipulen las partes en esos sistemas de
negociacion.
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Aportes (capital pagado), continuacion
(iii)  Medios para efectuar aportes

Los mecanismos y medios a través de los cuales el Participe realizard aportes al Fondo son los
siguientes:

Las solicitudes de aportes se realizaran mediante el envio de un correo electrénico a la Administradora o
a sus ejecutivos comerciales; o en su defecto, mediante un correo enviado a la direccion de la
Administradora, o presencialmente, en las oficinas de la Administradora o en las de sus Agentes.

El envio de los correos electronicos mencionados debera dirigirse a la Administradora a la direccion
electrénica aportesyrescates@mbi.cl, en caso de efectuar una solicitud de aporte. Dicho correo
electrénico debera provenir de la direccion de correo electrénico que previamente tenga registrado el
Participe en los registros de la Administradora. Asimismo, la carta enviada a la Administradora debera
encontrarse debidamente firmada por el Participe con la firma registrada por el Participe en los registros
de la Administradora u otro medio legal que permita comprobar la identidad del mismo.

La solicitud de aporte debera ser efectuada en un dia habil, entre las 9:00 y 18:00 horas, entendiéndose
realizada con la misma fecha y hora en que la Administradora reciba la respectiva solicitud. En caso que
la solicitud se efectuare fuera de los dias y horario indicado, se entendera realizada a las 9:00 horas del
dia habil siguiente. El procedimiento de validacién de las solicitudes de aporte recibidas por la
Administradora se encuentra regulado en el Contrato General de Fondos de la misma.
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Por cada aporte que efectue el Aportante se emitird un comprobante con el detalle de la operacion
respectiva, el que se remitird al Aportante a la direccién de correo electrénico que éste tenga registrada
en la Administradora. En caso que el Aportante no tuviere una direccién de correo electrénico
registrada en la Administradora, dicha informacién serd enviada por correo simple, mediante carta
dirigida al domicilio que el Aportante tenga registrado en la Administradora.

Para efectos de aportes, se entenderd por dia habil bancario el dia en que los bancos comerciales abren
sus puertas al publico para realizar operaciones propias de su giro.

La Administradora ha habilitado la pagina web www.mbi.cl que permite a los Participes de los Fondos
gue administra, acceder a informacion respecto del rendimiento y composicion de éstos mismos.

(iv)  Contratos de promesa

No contempla.

(v) Mercado secundario

No se contemplan mecanismos que permitan a los Aportantes contar con un adecuado y permanente
mercado secundario para las Cuotas del Fondo, diferentes: (a) del registro de las Cuotas en la Bolsa de
Comercio de Santiago, Bolsa de Valores: y (b) de la contratacion de un market maker para los efectos
de acogerse al Beneficio Tributario establecido en el primer caso del nimero 2) del articulo 107° de la
Ley de la Renta.

(vi)  Valorizacion de las inversiones

Para los efectos de la determinacion del valor de las Cuotas, las inversiones del Fondo se valorizaran y
contabilizaran de conformidad a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“IFRS”), por lo
dispuesto en las instrucciones especificas de la Comision y sus posteriores modificaciones, y la demas
normativa legal y reglamentaria aplicable sobre esta materia.

(vii)  Fracciones de cuotas

No se contemplan fracciones de Cuotas, en razén de lo cual se devolvera al Aportante el remanente
correspondiente a las fracciones de cuotas.

(viii) Rescate de cuotas de participes fallecidos

Conforme lo dispuesto en el articulo 38 bis de la Ley, las cuotas del Fondo de propiedad de participes
fallecidos que no hayan sido registradas a nombre de los respectivos herederos o legatarios dentro del
plazo de diez afios contado desde el fallecimiento del participe respectivo, seran rescatadas por la
Administradora de conformidad a los términos, condiciones y plazos establecidos en el presente
reglamento interno. Estos dineros seran entregados a la Junta Nacional de Cuerpos de Bomberos de
Chile para su posterior distribucién a los Cuerpos de Bomberos del pais.
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(ix)  Canje de series de cuotas

Los Aportantes que cumplan con los requisitos de ingreso para adquirir cuotas de una serie distinta a
la serie a la que pertenecen las cuotas que poseen, podrdn canjear sus cuotas mediante solicitud escrita
dirigida a la Administradora.

Una vez recibida la solicitud, la Administradora, dentro del plazo de 5 dias habiles bursatiles, analizara
si el participe cumple con los requisitos para ingresar la serie por la que esta optando. En caso de
resultar positivo el andlisis de la Administradora, ésta procederd a realizar el canje de cuotas de
propiedad del Aportante desde la serie a la que pertenecen sus cuotas, por cuotas de la serie por la
que opta segun corresponda, al valor cuota del dia inmediatamente anterior al canje (“Fecha de
Canje”). Desde el dia siguiente a la Fecha de Canje se comenzaran a cobrar las nuevas remuneraciones
y comenzaran a regir para el Aportante todas las caracteristicas especificas de la nueva serie de que es
Aportante.

Dentro del plazo de 5 dias habiles bursatiles, la Administradora o el Agente informara por los medios
regulados en el presente Reglamento Interno, sobre la materializacidn del canje, indicando al menos
la relacidon de canje utilizada.

Para estos efectos, la relacion de canje de cuotas correspondera a aquel valor resultante de la division
entre el valor cuota de la serie por la que opta y el valor cuota de la serie a la que pertenecen las cuotas
que se pretenden canjear del cierre de la Fecha de Canje. Las fracciones de cuotas del Fondo serdn
pagadas a los Aportantes al momento de efectuar el canje, en dinero efectivo.

Asimismo, los Aportantes podran ceder sus cuotas, caso en el cual, se aplicara el mismo procedimiento
para efectos de la determinacidn si el cesionario cumple con los requisitos para convertirse en
Aportante respecto de las cuotas cedidas.

(x) Adgquisicidon de cuotas de propia emision

El Fondo podrd, en cualquier tiempo y segun lo determine libremente la Administradora, adquirir
cuotas de su propia emision a precios iguales o inferiores al valor cuota, calculado de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 10° del Reglamento de la Ley, de conformidad a lo establecido en los articulos
42°y 43° de la Ley y en el presente Reglamento Interno.

El Fondo podra mantener en cartera cuotas de propia emisidn, hasta por un monto maximo
equivalente a un 5% del patrimonio total de cada serie de cuotas del Fondo.

El Fondo podra adquirir diariamente una cantidad de cuotas representativa de hasta un 1% del
patrimonio de cada Serie de cuotas del Fondo, salvo en los casos establecidos en el articulo 43° de la
Ley, en los que podra adquirir un monto mayor.

Para efectos de proceder con la enajenacién de Cuotas de propia emision que el Fondo mantenga en
cartera, la Administradora debera ofrecer preferentemente dichas Cuotas de conformidad con el
mecanismo establecido en el presente Reglamento Interno. En caso que a la fecha de vencimiento del
plazo de 30 dias contemplado en dicho procedimiento, no existiere interés de los Aportantes por
adquirir la totalidad de las Cuotas de propia emision que el Fondo ofreciere, la Administradora podra
enajenar libremente las Cuotas que en definitiva no sean adquiridas por los Aportantes, de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 43 de la Ley.

En todo lo no estipulado en el presente nimero, se estara a lo estipulado en los articulos 42°, 43°, y
44° de la Ley.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos netos de la operacidn se reconocen sobre base devengada del tiempo transcurrido,
utilizando el método de interés efectivo e incluye intereses y reajustes, de acuerdo a la evaluacién
indicado en Nota 3(a) (v), respecto si los flujos de efectivo contractuales son sélo pagos del principal y
los intereses.

Adicionalmente, bajo este rubro se incluyen los resultados netos por liquidacion de posiciones en
instrumentos financieros y otras diferencias netas de valores razonables y de cambio.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho de recibir el pago.
Dividendos por pagar

El Fondo distribuird anualmente como dividendo, a lo menos, un 30% de los beneficios netos percibidos
por el Fondo durante el ejercicio, pudiendo la Administradora distribuir libremente un porcentaje
superior. Para estos efectos, se considerara por “Beneficios Netos Percibidos” por el Fondo durante un
ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y ganancias
de capital efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el total de pérdidas y gastos devengados en el
periodo.

El reparto de beneficios debera hacerse dentro de los 180 dias siguientes al cierre del respectivo
ejercicio anual, sin perjuicio que la Administradora efectie pagos provisorios con cargo a dichos
resultados, cuando asi lo estime pertinente. Los beneficios devengados que la Administradora no
hubiere pagado o puesto a disposicién de los Aportantes, dentro del plazo antes indicado, se
reajustaran de acuerdo a la variacidn que experimente la Unidad de Fomento entre la fecha que éstos
se hicieron exigibles y la de su pago efectivo y devengaran intereses corrientes para operaciones
reajustables por el mismo periodo.

La Administradora podra distribuir dividendos provisorios del Fondo con cargo a los resultados del
ejercicio correspondiente. En caso que los dividendos provisorios distribuidos excedan el monto de los
beneficios susceptibles de ser distribuidos de ese ejercicio, los dividendos provisorios pagados en
exceso deberdn ser imputados a beneficios netos percibidos de ejercicios anteriores o a utilidades que
puedan no ser consideradas dentro de la definicidn de Beneficios Netos Percibidos, situacién de la cual
habra que informar a través de los medios establecidos en el numeral 1. del literal I) del reglamento
interno para las comunicaciones con los participes.

Para efectos del reparto de dividendos, la Administradora informara, a través de los medios
establecidos en el presente Reglamento Interno, el reparto de dividendos correspondiente, sea éste
provisorio o definitivo, su monto, fecha y lugar o modalidad de pago, con a lo menos 5 dias habiles de
anticipacion a la fecha de pago.

Los dividendos se pagaran en dinero.
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Dividendos por pagar, continuacion

Los dividendos y demas beneficios en efectivo no cobrados por los respectivos participes dentro del
plazo de cinco afios contado desde la fecha de pago determinada por la administradora del respectivo
fondo de inversion seran entregados a la Junta Nacional de Cuerpos de Bomberos de Chile para su
posterior distribucién a los Cuerpos de Bomberos del pais. Para ello la administradora del fondo
deberd, una vez transcurrido el plazo de un afio contado desde que los dineros no hubieren sido
cobrados por los participes respectivos, mantenerlos en depdsitos a plazo reajustables, debiendo
entregar dichos dineros, con sus respectivos reajustes e intereses, si los hubiere, a la Junta Nacional de
Cuerpos de Bomberos de Chile.

Para el cumplimiento de lo anterior, la Administradora informara a la Comisién para el Mercado
Financiero, en el mes de marzo de cada afio, los dividendos y demas beneficios en efectivo entregados
a la Junta Nacional de Cuerpos de Bomberos de Chile, asi como una lista actualizada de los dividendos
acordados pagar a los participes con sus respectivas fechas y los valores no cobrados en cada fondo al
cierre del afio anterior.

Los aportantes de la Serie A tendran derecho a percibir el 100% de las distribuciones realizadas por el
Fondo hasta que los aportantes de dicha Serie hayan recibido una suma equivalente al 100% del capital
aportado debidamente reajustado en un 8% real anual compuesto. Una vez que lo anterior ocurra, los
aportantes de las Series B y C tendran derecho a percibir como dividendo un 10% por cada serie del
monto total disponible para distribuir por el Fondo y los aportantes de la Serie A el 80% remanente.

Para estos efectos, el reajuste anual compuesto se calculara como la tasa interna de retorno anualizada
de los aportes de capital percibidos por la Serie Ay los repartos realizados por esta, todos expresados
en UF al momento de su pago.

En el evento que los Aportantes del Fondo acuerden en Asamblea Extraordinaria de Aportantes que
éste prorrogue su duracion por un plazo superior a la fecha estipulada en el en el numeral 2 letra 1) del
Reglamento Interno, dentro del plazo de 120 dias contados desde la fecha de celebracién de Ila
Asamblea sefialada, los Aportantes titulares de las Cuotas Serie B y Serie C tendrdn derecho a recibir a
titulo de dividendo extraordinario (el “Dividendo Extraordinario”), Serie B y Serie C, el equivalente al
10% para cada una de la siguiente diferencia:

“Patrimonio Teorico del Fondo si se liquida en mes n” menos “Patrimonio que debe alcanzar el Fondo
en el mes n para que el Aportante alcance una TIR = 8% en Unidades de Fomento”

Dénde:

i. “Patrimonio que debe alcanzar el Fondo en el mes n para que el Aportante alcance una TIR Anual =
8%" es el valor correspondiente a los derechos que al Fondo correspondan en la liquidacién de los
activos y pasivos de las sociedades que el Fondo haya constituido en conformidad al numeral 2.2. de
la letra B) del Reglamento, incluido el pago de impuestos y los gastos devengados del Fondo, al cual el
VPN (“Valor Presente Neto”) es igual a cero, de acuerdo al Cuadro #1 siguiente.
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Cuadro N°1
VLA (Flujo que recibiria el fondo en
caso de liquidar los activos y
pasivos de las sociedades en que
tenga participacion incluido pago
de impuestos y liquidacion del
VPN = - Capital aportado + FlupoMes1 + FlujoMesi + FlujoMesn + Fondo.

(1,006434)" 1 (1,006434)A (1,006434)"n (1,006434)*n
. “Capital aportado”: es el capital aportado al Fondo por los Aportantes Serie A, Serie By Serie C,
durante la vigencia del Fondo.
. “n” es el mes en que se liquida el Fondo o se valoriza mediante una tasacién, de acuerdo a lo
gue defina el Directorio de la Administradora.
. “Flujo mes 1” o “flujo mes i” corresponde al dividendo recibido o el aumento de capital adicional

ingresado por el Aportante Serie A, Serie B y Serie C en el mes 1 o i desde el primer aporte de
capital del Fondo.

. Todos los valores deben ser expresados en Unidades de Fomento.

. “VLA” o “Valor de Liquidacién de Activos”: corresponde al Flujo que recibiria el Fondo en caso
de liquidar los activos y pasivos de las sociedades en que tenga participacion, incluido pago de
impuestos y liquidacion del Fondo.

ii. “Patrimonio Tedrico del Fondo si se liquida en mes n”: es aquel que considera el valor tedrico
correspondiente a los derechos que al Fondo correspondan en la liquidacion de los activos y pasivos
de las sociedades que el Fondo haya constituido en conformidad al numeral 2.2. de la letra B) del
Reglamento, incluido el pago de impuestos, y los gastos devengados del Fondo.

Para efectos de determinar el valor tedrico correspondiente a los derechos que al Fondo correspondan
en la liquidacién de los activos y pasivos de las sociedades en que el Fondo tenga participacion, los
titulares de la Cuotas serie B y C deberan efectuar un proceso de venta de los activos. Entre las ofertas
recibidas se utilizard la mas alta para determinar el valor tedrico de liquidacion de los activos de las
sociedades en que el Fondo tenga participacion. Cualquier Aportante podra participar en el proceso,
incluidos aquellos que tienen las Cuotas Serie B y Serie C.

Los Aportantes titulares de las Cuotas Serie B y Serie C tendran derecho a recibir un dividendo
extraordinario adicional (el “Dividendo Adicional” y en conjunto con el Dividendo Extraordinario, los
“Dividendos Extraordinarios”), cuando se liquide finalmente el Fondo, si es que los Aportantes Serie A
alcanzan una rentabilidad real anual compuesta superior al 8% a partir del mes “n” en que se pago el
Dividendo Extraordinario sefialado anteriormente, considerando como nuevo capital aportado el
Patrimonio Tedrico del Fondo que generd el primer Dividendo Extraordinario. La estructura de
remuneraciones sera la misma incluso después de la valorizacion del Fondo el afio 10.
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()

(k)

Dividendos por pagar, continuacion

El Fondo pagard los eventuales Dividendos Extraordinarios a los Aportantes de las Cuotas Serie B y Serie
C con el flujo de caja que recibira de las sociedades en que tenga participacién, a partir del quinto mes
siguiente de renovado el Fondo. En el evento de liquidacion del Fondo, los Aportantes de las Cuotas
Serie B y Serie C recibiran el Dividendo Extraordinario después que los Aportantes Serie A reciban el
100% de sus flujos, incluido el 8% de retorno anual compuesto.

Las condiciones establecidas en los puntos 5.6 y 5.7. del reglamento a favor de las Cuotas Serie B y
Serie C, solo podran ser modificadas en Asamblea Extraordinaria de Aportantes con el voto conforme
y conjunto del 100% de las cuotas Serie By C.

En conformidad a lo dispuesto en el articulo 80 bis de la Ley, los dividendos y demas beneficios en
efectivo no cobrados por los participes dentro del plazo de 5 afios contado desde la fecha de pago
determinada por la Administradora en cada oportunidad, seran entregados a la Junta Nacional de
Cuerpos de Bomberos de Chile para su posterior distribucion a los Cuerpos de Bomberos del pais. Para
ello la Administradora, una vez transcurrido el plazo de un afio contado desde que los dineros no
hubieren sido cobrados por el participe, mantendra dichos fondos en depdsitos a plazo reajustables, y
entregara dichos dineros, con sus respectivos reajustes e intereses, si los hubiere, a la Junta Nacional
de Cuerpos de Bomberos de Chile.

Ingresos financieros e ingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen sobre base devengada, utilizando el método de interés efectivo
e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente, titulos de deuda y otras
actividades que generen ingresos financieros para Fondo.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se estable el derecho a recibir su pago.
Tributacién

El Fondo se encuentra bajo las leyes vigentes en Chile, especificamente por la Ley N° 20.712 en su
articulo 81, que indica que fondos de inversion no son contribuyentes del impuesto a la renta en Chile,
por lo tanto, no determina impuestos a pagar sobre la base de utilidades netas y, por ende, no se
encuentra sujeto a las disposiciones de NIC 12.

Segmentos

Los segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad para los cuales existe
informacion financiera separada que es regularmente utilizada por el principal tomador de decisiones
para decidir cdmo asignar recursos y para evaluar el desempefio. Considerando, esta definicién el
Fondo ha establecido que analiza el estado financiero tomado en su conjunto como un solo segmento,
gue esta directamente relacionado con negocio del mismo “Inversiones” (las que estan definidas en
las politicas de inversiones), dado que la informacion financiera utilizada por la Administracién para
propodsitos de informacion interna de toma de decisiones no considera aperturas ni segmentos
adicionales a la informacidn del mimo estado financiero.
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U]

(m)

(n)

(o)

Provisiones, activos y pasivos contingentes

i Las provisiones corresponden a obligaciones presentes a la fecha del balance, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse obligaciones explicitas o
implicitas concretas en cuanto a su naturaleza y estimables en cuanto a su importe.

Los estados financieros del Fondo recogen todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que pagar la obligacion es mayor que
probable.

ii. Activos y pasivos contingentes - Un activo contingente es un activo de naturaleza posible,
surgido a raiz de eventos pasados, cuya existencia quedard confirmada sélo si llegan a ocurrir
uno o mas eventos inciertos en el futuro y que no estdn totalmente bajo el control de la
Sociedad.

Un pasivo contingente es una obligacién posible surgida de hechos pasados cuya existencia quedara
confirmada sélo si llegan a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estan completamente
bajo el control de la Sociedad.

Los activos y pasivos contingentes no son objeto de reconocimiento en los estados financieros. No
obstante, cuando la realizacién del ingreso o gasto, asociado a ese activo o pasivo contingente, sea
practicamente cierta, se procede a reconocerlos en los estados financieros.

Los activos y pasivos contingentes se registran conforme a los requerimientos de NIC 37.
Método de Participacion

El Fondo ha adoptado lo dispuesto en el Oficio Circular N°592 de la CMF, por lo que no se presentan
estados financieros consolidados como lo establece la NIIF 10, si no que las inversiones en sociedades
sobre las cuales se mantiene control directo o indirecto seran valorizadas utilizando el método de la
participacion descrita en Nota N°10.

Operaciones de Financiamiento

Para efectos de los presentes estados financieros el Fondo invierte en pagarés de sociedades anénimas
no inscritas principalmente de las cuales mantiene control como parte de sus inversiones en
instrumentos de financiamiento a costo amortizado, forman parte del rubro de instrumentos
financieros a costo amortizado, los cuales son incluidos como activo, de acuerdo a la tasa de interés
pactada.

Hipotesis de negocio en marcha

La Administracidn estima que no existen eventos o condiciones que puedan generar incertidumbres, o
aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que el Fondo continle con sus operaciones
normales.

Estos estados financieros han sido preparados bajo la hipétesis de negocio en marcha y no incluyen
ningun ajuste a los importes en libros ni la clasificacion de los activos, pasivos y gastos informados que
puedan requerirse si la hipdtesis de negocio en marcha no fuera adecuada.
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Cambios contables

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2023, no han ocurrido cambios contables significativos
que afecten la presentacidon de estos estados financieros, respecto del afio anterior.

Politica de inversion del Fondo

La politica de inversién vigente de MBI Renta Comercial Fondo de Inversidn se encuentra definida en su
Reglamento Interno, aprobado por la Comisidon para Mercado Financiero, de fecha 30 de diciembre de
2022 y sus modificaciones posteriores, el que se encuentra disponible en las oficinas de la Sociedad
Administradora.

(5.1) Para el cumplimiento de su objetivo de inversidn, el Fondo invertird sus recursos principalmente en los
valores e instrumentos que se establecen a continuacidn, siempre con un limite global para todas estas
inversiones no inferior a un 70% del activo total del Fondo:

(a) Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya emisién no haya sido registrada en
la Comisién, emitidos por sociedades chilenas, siempre que la entidad emisora cuente con estados
financieros anuales dictaminados por auditores externos, de aquellos inscritos en el registro que al
efecto lleva la Comisidn.

(b) Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda emitidos por sociedades andnimas
abiertas chilenas.

(c) Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de entidades emisoras extranjeras, cuya
emisién no haya sido registrada como valor de oferta publica en el extranjero, siempre que la entidad
emisora cuente con estados financieros dictaminados por auditores externos de reconocido prestigio.

Para efectos de calcular el limite antes establecido se debera considerar el mayor valor que contablemente
hayan generado las inversiones en los instrumentos referidos en los literales /a/, /b/ y /c/ precedentes.

(5.2) Adicionalmente, el Fondo podra invertir sus recursos en los siguientes valores y bienes, sin perjuicio de

las cantidades que mantenga en caja y bancos y siempre con un limite global para todas estas
inversiones no superiores a un 30% del activo total del Fondo.

(a) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que cuenten
con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincién.

(b) Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por éstas.

(c) Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras.

(d) Cuotas de fondos mutuos nacionales y extranjeros, respecto de los cuales no se exigiran limites de
inversion ni de diversificacion.

(e) Mutuos hipotecarios endosables del articulo 69 nimero 7 de la Ley General de Bancos u otros

otorgados por entidades autorizadas por Ley, pudiendo otorgarse también con recursos del propio
Fondo.
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Politica de inversion del Fondo, continuacion

(5.3) Para el cumplimiento de su objetivo de inversion, el Fondo podra concurrir a la constitucién de todo
tipo de sociedades, tanto chilenas como extranjeras, en cuyos estatutos debera establecerse que sus
estados financieros anuales seran dictaminados por auditores externos de aquellos inscritos en el
Registro que al efecto lleva la Comision, en caso de las sociedades chilenas y aquellas dictaminadas por
auditores externos de reconocido prestigio, en el caso de sociedades extranjeras.

(5.4) Como politica el Fondo no hara diferenciaciones entre valores emitidos por sociedades andnimas que
no cuenten con el mecanismo de Gobierno Corporativo descrito en el articulo 50° Bis de la Ley
N°18.046, esto es, Comité de Directores.

(5.5) El Fondo podra invertir sus recursos en cuotas de fondos mutuos administrados por la Administradora
o por personas relacionadas a ella, de conformidad con lo sefialado en el articulo 61° de la Ley.

En estos casos, el porcentaje maximo de gastos, remuneraciones y comisiones que podra ser cargado al Fondo
por su inversion en cuotas de fondos mutuos administrados por la Administradora y sus personas relacionadas
no podra exceder, en cada ejercicio, de un 0,2 % del patrimonio del Fondo.

(5.6) Caracteristicas y diversificacion de las inversiones

Limite de inversidn por instrumento: El Fondo debera cumplir con los siguientes limites maximos de inversion
respecto de cada instrumento:

(a) Acciones de sociedades andnimas cerradas o sociedades por acciones chilenas, y bonos, efectos de
comercio u otros titulos de deuda emitidos por dichas sociedades, cuya emisidn no haya sido registrada
en la Comision, siempre que el emisor cuente con estados financieros anuales dictaminados por
auditores externos, de aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la Comisién: Hasta un 100%
del activo del Fondo.

(b) Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda emitidos por sociedades andnimas
abiertas chilenas: Hasta un 30% del activo del Fondo.

(c) Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de entidades emisoras extranjeras, cuya
emisién no haya sido registrada como valor de oferta publica en el extranjero, siempre que la entidad
emisora cuente con estados financieros dictaminados por auditores externos de reconocido prestigio:
Hasta un 5% del activo del Fondo.

(d) Mutuos hipotecarios endosables del articulo 69 nimero 7 de la Ley General de Bancos u otros
otorgados por entidades autorizadas por Ley, pudiendo otorgarse también con recursos del propio

Fondo: Hasta un 30% del activo del Fondo.

(e) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que cuenten
con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincién: Hasta un 30% del activo del Fondo.
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(5) Politica de inversion del Fondo, continuacion
(5.6) Caracteristicas y diversificacion de las inversiones. continuacion

(f) Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por éstas: Hasta un 30% del activo del Fondo.

(g) Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras: Hasta un 30% del activo del Fondo.

(h) Cuotas de fondos mutuos nacionales y extranjeros, respecto de los cuales no se exigiran limites de
inversion ni de diversificacion: Hasta un 30% del activo del Fondo.

Limite de inversidn por emisor: Sin perjuicio de los limites por instrumento antes establecidos, el Fondo
también deberd cumplir los siguientes limites maximos de inversién respecto del emisor de cada instrumento:

(a) Inversidn directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo emisor, excluido el
Banco Central de Chile, la Tesoreria General de la Republica y Estados o Bancos Centrales extranjeros:
Hasta un 100% del activo del Fondo.

(b) Inversién en instrumentos o valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Chile o la Tesoreria
General de la Republica: Hasta un 30% del activo del Fondo.

(c) Inversién en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes a un mismo grupo
empresarial y sus personas relacionadas: Hasta un 100% del activo del Fondo.

(d) Acciones emitidas por una misma sociedad: No habra limite al porcentaje de participacién que el Fondo
podra poseer.

Por su parte, el limite de inversidén establecido en los literales /i/ y /iv/ del numeral 3.2 anterior no sera
aplicable cuando el emisor sea una entidad controlada por el Fondo, caso en el cual el Fondo podra tener
hasta un 100% de su activo invertido en instrumentos o valores emitidos por una misma entidad o sus
relacionadas.

Limite de inversidn por grupo empresarial y sus personas relacionadas: El limite maximo de inversién en
instrumentos emitidos por emisores que pertenezcan a un mismo grupo empresarial y sus personas
relacionadas podra ser de hasta un 100% del activo total del Fondo.

Tratamiento de los excesos de inversion: Si se produjeren excesos de inversidn, estos deberan ser
regularizados en los plazos indicados en el articulo 60° de la Ley, mediante la venta de los instrumentos o
valores excedidos o mediante el aumento del patrimonio del Fondo en los casos que esto sea posible. La
Administradora no podrd efectuar nuevas adquisiciones de los instrumentos o valores excedidos.
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Politica de inversion del Fondo, continuacion
(5.7) Operaciones que realizara el Fondo

La Administradora, por cuenta del Fondo, en virtud de lo sefialado precedentemente, podra adquirir los
instrumentos y valores indicados en el numeral 2. anterior, pudiendo celebrar para ello, todo tipo de acuerdos
y contratos para materializar estas operaciones, y quedando plenamente facultada para pactar todo tipo de
clausulas de la esencia, naturaleza o meramente accidentales de los mismos.

El Fondo no contempla la celebracién de contratos de derivados, venta corta y préstamo de valores,
operaciones con retroventa o retrocompra.

Contratos de derivados:

Para una adecuada cobertura de riesgos, el Fondo podra realizar operaciones de cobertura de riesgo
financiero mediante la celebracion de contratos de forwards, tanto en Chile como en el extranjero, tanto en
mercados bursatiles como fuera de ellos, y exclusivamente para la cobertura de activos denominados en
monedas distintas del peso chileno.

El Fondo podra celebrar contratos forwards actuando como comprador o vendedor del respectivo activo
objeto.

Los contratos de forwards deberan celebrarse con bancos, agentes de valores, corredores de bolsa y demas
entidades debidamente autorizadas y fiscalizadas por la Comisién para el caso de contrapartes en Chile y
entidades de reconocido prestigio y solvencia en el extranjero.

El Fondo valorizara aquellos instrumentos derivados que posea en su cartera de acuerdo al procedimiento de
valorizacidén de dichos instrumentos que al efecto haya acordado con sus contrapartes en los respectivos
contratos sobre condiciones generales de derivados y sus anexos celebrados con entidades nacionales, o bien
en los contratos marco para el uso de instrumentos derivados y sus anexos, celebrados con entidades
extranjeras, valorizaciones que se ajustaran a las disposiciones normativas impartidas por la Comision, sin
perjuicio de la facultad de la Administradora de utilizar valorizaciones de entidades de reconocido prestigio,
de acuerdo a las instrucciones de dicha Comisidn. Los gastos asociados con la celebracién y la transaccion de
estos contratos derivados serdn de cargo del Fondo en las mismas condiciones que los otros gastos de cargo
del Fondo asociados a la transaccion de otros instrumentos.
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Administracion de riesgos

Los riesgos asociados a la administracidon del Fondo se pueden clasificar en tres tipos: Riesgos financieros,
Riesgo de capital y Riesgo operativo.

(a) Gestion de riesgo

En instituciones financieras, la gestidn eficaz de riesgo es condicién necesaria para la creacién de valor
en forma sostenible en el tiempo. Dicha gestion ha de ir encaminada, no a la eliminacion del riesgo,
pues éste constituye una parte importante de los beneficios en la actividad financiera, sino a su control
eficiente, intermediacién y gobierno dentro de los limites de tolerancia definidos por la Sociedad y por
los Organismos Reguladores.

Para la Sociedad Administradora, la calidad en la gestion del riesgo constituye una de las sefiales de
identidad y, por lo tanto, el eje central de actuacién. Segun esto, la gestion del riesgo en la Sociedad
se inspira en el principio de independencia de la funcidn de riesgos definido a nivel de la matriz y el
involucramiento de la Alta Administracion y de las pautas dictadas a través de distintos comités y del
Directorio, el cual debe aprobar y autorizar las politicas y procedimientos de Gestidon de Riesgos y
Control Interno para la Sociedad, al menos una vez al afio o con la frecuencia necesaria en caso de que
se produzcan cambios significativos en las politicas y los procedimientos establecidos.

Con el objetivo de tener una adecuada gestién de riesgos, asi como dar cumplimiento a los
requerimientos definidos por la Circular N°1.869 emitida por la Comision para el Mercado Financiero
(CMF), la Sociedad implementé un modelo de riesgo que considera la elaboracion, aprobacion y
puesta en practica de politicas y procedimientos de gestién de riesgos y control interno que
contemplan los riesgos asociados en todas las actividades de la Administradora.

Estas son:

. Politica Corporativa de Gestion de Riesgos

. Manual Corporativo de Gestion de Riesgos y Control Interno
. Politicas Corporativas de Continuidad de Negocios

. Politica Corporativa de Seguridad de la Informacion.

. Politica Corporativa de Ciberseguridad

Las Politicas y procedimientos existentes son:

. Cartera de inversion.

. Calculo de valor cuota.

. Rescates de cuotas de los fondos.

. Codigo de Etica y Conflictos de interés.

. Confidencialidad de la informacion.

. Cumplimiento de la legislacién y normativa informacién de los emisores.
. Riesgo financiero.

. Informacion al inversionista.
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(6) Administracion de riesgos, continuacion

(a)

Gestion de riesgo, continuacion

La Sociedad Administradora ha constituido el cargo de Encargado de Cumplimiento, quien tiene como
funcidn principal monitorear el cumplimiento permanente de estas politicas y procedimientos, para
lo cual se ha definido un programa de actualizacién de politicas y procedimientos, que incluye la
verificacién del cumplimiento de estas politicas y procedimientos, y la emision de los correspondientes
informes periddicos a la Administracion Superior de la Sociedad Administradora.

Por otra parte, la Sociedad dispone de sistemas de tecnologia e informacién con un alto nivel de
automatizacién, que constituyen un apoyo relevante a la gestion de todos los procesos de
administracion del Fondo, incluidos los relativos a las inversiones, aportes y rescates, contabilidad y
tesoreria. Estos sistemas también constituyen el apoyo que permite la implementacién de las politicas
y procedimientos de gestidn de riesgos y control interno definidos.

La Administradora procura que el area de inversiones cumpla con los margenes y politicas de inversion
establecidas por la normativa vigente y los Reglamentos Internos de cada Fondo en cumplimiento con
la Ley N°20.712 referente a la administracién de fondos de terceros y carteras individuales que
considera las siguientes politicas:

. Politica de Inversion.

. Politica de Liquidez.

. Politica de Endeudamiento.
. Politica de Diversificacion.
. Politica de Votacidn.

. Politica de Gastos.

Este Fondo al igual que la mayoria de los fondos esta expuesto a tres tipos de riesgos financieros: riesgo
de mercado, riesgo de liquidez y riesgo de crédito, los cuales se describen a continuacion.

(i) Riesgo de mercado

Se entiende por riesgo de mercado, la contingencia de pérdida por la variacién del valor de mercado
de los instrumentos financieros, respecto al valor registrado de la inversién, producto del cambio en
las condiciones de mercado, representado por movimientos adversos o variaciones en las tasas de
interés, tipos de cambio o en el precio de los instrumentos mantenidos en cartera por el Fondo.

Se entiende por riesgo de precios, la contingencia de pérdida por la variacion del valor de mercado de
los instrumentos financieros, respecto al valor registrado de la inversién producto del cambio en las
condiciones de mercado, representado por movimientos adversos o variaciones en el precio de los
titulos mantenidos en cartera del Fondo.

Para administrar en forma adecuada el riesgo de precios del Fondo, el Portfolio Manager en conjunto
con el Comité de Precios monitorea permanentemente el comportamiento de los distintos
instrumentos del Fondo, tomando acciones correctivas en aquellas situaciones en que algin activo
presente riesgos en exceso a los aceptados para el logro de objetivos del Fondo. Adicionalmente, el
Fondo cuenta con limites establecidos en su Reglamento Interno y en Comité de inversiones que
impiden que el riesgo se concentre en forma excesiva en un emisor, instrumento o grupo empresarial.
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(6) Administracion de riesgos, continuacion

(a)

Gestion de riesgo, continuacion

(i) Riesgo de mercado, continuacion

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no posee exposicion al riesgo de precios incluida la
exposicion sobre contratos de derivados (valores nacionales).

El Fondo opera internacionalmente y mantiene activos monetarios denominados en monedas distintas
al peso chileno, la moneda funcional. El riesgo cambiario, como esta definido en la NIIF 7, surge cuando
el valor de transacciones futuras, activos monetarios y pasivos monetarios reconocidos y denominados
en otras monedas, fluctia debido a variaciones en los tipos de cambio.

Para administrar en forma adecuada el riesgo cambiario el Fondo utiliza productos derivados,
especificamente forwards de monedas, que cumplen la funcién especifica de cobertura de monedas,
siendo la politica de la Sociedad Administradora mantener el Fondo cubierto hasta el 100%.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no mantiene activos y pasivos monetarios denominados
en una moneda distinta al peso chileno.

(ii) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito estd asociado a la exposicién a potenciales pérdidas econdmicas debido al
incumplimiento por parte de un tercero de los términos y las condiciones que estipula un contrato o
un convenio. Este riesgo se divide en las siguientes subcategorias: riesgo crediticio del emisor y riesgo
crediticio de la contraparte.

Para administrar de forma adecuada el riesgo de crédito, MBI Administradora General de Fondos S.A.
mantiene listado de contrapartes aprobadas con las que pueden operar los fondos administrados con
el objetivo de controlar el riesgo de contrapartes

Exposicién al riesgo crédito:

Exposicion Bruta al riesgo Crédito 31/12/2023 31/12/2022
Mm$ M$

Total Financiamientos 7.729.328 7.418.235

Garantias o colaterales (*) (7.729.328) (7.418.235)

Maxima exposicion Neta - -

(*) La Administradora del Fondo considerara instrumentos sin riesgo de crédito a los instrumentos a costo amortizado cuya
contraparte sea un relacionado a la Administradora, es decir que tengan una probabilidad de default de cero.

(iii) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez estd asociado a la posibilidad de que el Fondo no sea capaz de generar suficientes
recursos de efectivo para liquidar sus obligaciones de corto plazo en su totalidad cuando llega su
vencimiento, es presentado en el cuadro siguiente.

Para administrar en forma adecuada el riesgo de liquidez, el Fondo tiene como politica, al menos un
0,01% de los activos del Fondo serdn activos de liquidacién en 48 horas.
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(6) Administracion de riesgos, continuacion

(a)

Gestion de riesgo, continuacion

(iii)  Riesgo de liquidez, continuacidn

El Fondo mantendra el indicado nivel de liquidez con el propdsito de contar con los recursos necesarios
para cumplir con sus obligaciones en relacidn a las operaciones que realice, el pago de beneficios.

Los activos que el Fondo considera como liquidos en 48 horas corresponden a cuotas de fondos mutuos
nacionales, titulos de deuda de corto plazo, depédsitos a plazo a menos de un afio y pactos.

El Fondo buscara mantener una razén de uno a uno entre sus activos liquidos y sus pasivos liquidos,
entendiéndose por estos ultimos a las cuentas por pagar, provisiones constituidas por el Fondo,
remuneraciones por pagar a la Administradora y otros pasivos circulantes tales como dividendos
acordados distribuir por el Fondo que alin no hayan sido pagados.

El siguiente cuadro analiza los pasivos financieros del Fondo dentro de agrupaciones de vencimientos:

Menosde 7diasaun 1mesal2 Masde12 Total
Al 31 de diciembre de 2023 7 dias mes meses meses
M$ M$ M$ M$ M$

Pasivos corrientes:

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados - - - - -
Préstamos - - - - -
Otros pasivos financieros - - - - _

Cuentas y documentos por pagar por operaciones 832 - - - 832
Remuneraciones Sociedad Administradora 13.170 - - - 13.170
Otros documentos y cuentas por pagar 2.715 - - - 2.715

Ingresos anticipados - - - - N
Otros pasivos - - - - -

Total pasivos corrientes 16.717 - - - 16.717

Pasivos no corrientes:
Préstamos - - - - R
Otros pasivos financieros - - - - -
Cuentas y documentos por pagar por operaciones - - - - -
Otros documentos y cuentas por pagar - - - - R
Ingresos anticipados - - - - -
Otros pasivos - - - - -

Total pasivos no corrientes - - - - -

46



(6)

MBI RENTA COMERCIAL FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Administracion de riesgos, continuacion

(a)

Gestion de riesgo, continuacion

(iii)  Riesgo de liquidez, continuacidn

Al 31 de diciembre de 2022

Pasivos corrientes:

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Préstamos
Otros pasivos financieros

Cuentas y documentos por pagar por operaciones
Remuneraciones Sociedad Administradora

Otros documentos y cuentas por pagar

Ingresos anticipados

Otros pasivos

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Préstamos
Otros pasivos financieros
Cuentas y documentos por pagar por operaciones
Otros documentos y cuentas por pagar
Ingresos anticipados
Otros pasivos

Total pasivos no corrientes
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(6) Administracion de riesgos, continuacion

(a)

(b)

Gestion de riesgo, continuacion

(iii) Riesgo de liguidez, continuacion

El siguiente cuadro expone los activos financieros liquidos del Fondo:

Menos de 2 dias

31/12/2023 31/12/2022
M$ M$
Instrumentos Financieros de capitalizacién a valor razonable con
efecto en resultados - -
Efectivo y equivalentes a efectivo 21.266 167
Total activos liquidos 21.266 167
% sobre Activo 0,0740% 0,0006%

Gestion de riesgo de capital

A continuacion, se presenta el indice de apalancamiento del Fondo, el cual cumple con lo establecido
en el Reglamento Interno del Fondo, y es consistente con la politica de inversiones de la
Administradora.

31/12/2023 31/12/2022
M$ M$

Total préstamos (pasivos) 16.717 15.937
Menos: efectivo y equivalentes a efectivo (21.266) (167)
Deuda neta (4.549) 15.770
Patrimonio neto 28.729.671 29.318.664

Capital total 23.734.220 29.302.894
indice de apalancamiento 0,0000% 0,0538%
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2023 y 2022

(6) Administracion de riesgos, continuacion

(c)

Gestion de riesgo, analisis de mercado

Durante el cuarto trimestre de 2023 se realizaron 2 reuniones de politica monetaria correspondientes
al mes de octubre y diciembre, en ambas reuniones el consejo decidié bajar la Tasa de politica
monetaria, en octubre el recorte fue de 50 bpts y en diciembre de 75 bpts, luego de ambos recortes la
TPM termind el trimestre en 8,25%.

Con respecto a la inflacién, durante el trimestre, el INE publicé los datos para los meses de septiembre,
octubre y noviembre (0,7%, 0,4%, 0,7% respectivamente), los IPCs de septiembre y octubre se ubicaron
en linea con las estimaciones de mercado, sin embargo, para noviembre el IPC efectivo resulté ser
considerablemente mayor a lo que el mercado esperaba. El IPC publicado en el trimestre finalmente
fue de 1,8% agregado versus un 1,3% esperado.

Por su parte, las tasas de interés en Chile presentaron caidas tanto en la curva real como nominal. Por
el lado de los swaps nominales se observaron caidas en las tasas para los plazos de 5y 10 afios, el swap
promedio camara a 5 afios cerro el trimestre en 5,14% con una caida de 83 bpts, en 10 afios el cierre
fue de 5,21% presentando una caida de 65 bpts. Los swaps en uf también tuvieron un movimiento a la
baja, en el plazo de 5 afios el cierre fue de 2,15% mostrando una caida de 71 bpts y para el plazo de 10
afios el cierre fue en niveles de 2,09% con una caida de 62 bpts. Con lo anterior, se puede concluir que
durante el segundo trimestre de 2023 tuvo mayor valor sobreponderar los plazos mas largos en la curva
de rendimiento local.

Respecto a las tasas del mercado inmobiliario, éste aun presenta fluctuaciones. Las tasas de descuento
se han visto afectadas por los spreads de crédito; Se espera un ajuste a la baja en el mediano plazo,
influyendo en tasas de descuento entre UF + 6,8% y UF + 7,3% para el sector del retail. A pesar del
contexto social y de mercado, el Centro Comercial Plaza América, con contratos ancla a largo plazo, ha
demostrado solidez operacional y financiera.

El Centro Comercial Plaza América, en base a lo descrito, cuenta con contratos anclas que le permiten
solventar sus obligaciones a nivel operacional y financiero. Lo anterior hace que la caja esté calzada
con sus compromisos. Estos contratos pueden alcanzar plazos de 10 a 20 afios y con un importante
atractivo para los visitantes al mall. Ello ha permitido que nuestras rentabilidades no se hayan
mermado estos afios dado el contexto social y de mercado vigente.
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2023 y 2022

(6) Administracion de riesgos, continuacion

(c)

Gestion de riesgo, analisis de mercado, continuacion

Si bien MBI Administradora de Fondos S.A como sus Fondos Administrados no ha estado exenta a los
efectos financieros que genera las altas fluctuaciones de los mercados accionarios y cambiarios, una
eficiente administracion de los riesgos, y la eficaz administracion de sus activos Invertidos han
permitido que no presenten impactos significativos —respecto al mercado-en sus inversiones y
actividad, asi como se ha reflejado en los presentes estados financieros.

A la fecha, la Administradora cuenta con una estructura de deuda capital adecuada para mantener la
operacion.

Medidas de continuidad operacional.

Respecto al Funcionamiento Operativo MBI Administradora General de Fondos S.A. ha mantenido
continuidad de sus operaciones en forma remota y presencial funcionando con normalidad.

Hemos fortalecido nuestros canales de comunicacién digital con nuestros clientes privilegiando la
comunicacién remota.

Medidas de sobre el monitoreo del riesgo de las inversiones.

Reforzamos los controles de monitoreo y seguimiento del endeudamiento de contrapartes en las
operaciones de financiamiento.

Se fortalecié el monitoreo continuo (diario) de rendimiento y posiciones de las carteras de nuestros
fondos administrados, asi como también de la cartera propia de la Administradora, considerando
reuniones constantes sobre de decisiones de inversién.

Reformulamos algunas de nuestras politicas financieras, con el propdsito de minimizar los riesgos de
crédito de las contrapartes y a buscar sensibilidades que se ajusten al apetito por riesgo definido en
nuestra politica de inversion.

Medidas sobre la gestion de riesgo de Liquidez y de Mercado:

En relacidn con el riesgo de mercado, mantenemos analisis suficientes, los cuales recogen en su
metodologia los efectos y variaciones que podrian haberse generado producto las situaciones globales
en los precios de los instrumentos financieros, por lo cual a la fecha el riesgo de los instrumentos
financieros es medido de una forma mas conservadora.

Adicionalmente la Administradora cuenta con un Comité de Precios, el cual tiene como propdsito
fundamental, supervigilar la correcta aplicacion uniforme de los criterios definidos para la valorizacién
de activos, de manera tal, velar por que la fuente de precios aplicada y estos mismos correspondan al
precio “justo” de valoracion de acuerdo con las condiciones de mercado segun lo establecido en la
Normativa Vigente y Politicas Internas de MBI.

Al 31 de diciembre de 2023, se ha podido observar indicios de un repunte en indicadores de actividad
econdémica, aumento en la liquidez y profundidad de los mercados, lo cual se ha visto reflejado en el
aumento de transacciones de renta fija y renta variable llevando sus indicadores de precios a una
mayor estabilidad.
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(6)

MBI RENTA COMERCIAL FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Administracion de riesgos, continuacion

(d)

Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos, tales como
derivados y titulos de negociacidn, se basa en precios de mercado cotizados en la fecha del Estado de
Situacion Financiera. Se considera que un instrumento financiero es cotizado en un mercado activo si
es posible obtener facil y regularmente los precios cotizados ya sea de un mercado bursatil, operador,
corredor, grupo de industria, servicio de fijacion de precios, o agencia fiscalizadora, y esos precios
representan transacciones de mercado reales que ocurren regularmente entre partes independientes
y en condiciones de plena competencia.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no son transados en un mercado activo, tales
como los contratos de derivados, es determinado usando la informacidon de la agencia de servicios de
fijacion precios RiskAmerica. Los instrumentos de deuda se valorizan diariamente utilizando la TIR de
mercado informada por un proveedor externo, independiente y autorizado por la Comisidén para el
Mercado Financiero (RiskAmerica); metodologia empleada por toda la industria, en conformidad a la
normativa vigente.

La valorizacion de los instrumentos de capitalizacion nacional es realizada en forma diaria conforme a
la Circular N°481 de la Comision para el Mercado Financiero, esto es con el precio medio ponderado
de las dos bolsas nacionales, las cuales son: Bolsa de Comercio de Santiago y Bolsa Electrdnica de Chile.

El modelo de valorizacidn del proveedor externo considera entre otras cosas el precio observado en
el mercado de los instrumentos financieros, ya sea derivado a partir de observaciones u obtenido a
través de modelaciones.

La clasificacion de mediciones a valor razonable de acuerdo con su jerarquia, que refleja laimportancia
de los datos utilizados para la medicion, clasifica los instrumentos financieros que posee en cartera de
acuerdo a los siguientes niveles:

Nivel 1:  Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que
la entidad puede acceder en la fecha de la medicién.

Nivel 2: Datos de precios cotizados no incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para el activo
0 pasivo, sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de precios).

Nivel 3: Datos de precios para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado
observables.

Los instrumentos clasificados en nivel 3 corresponde a instrumentos con baja liquidez, los precios son
manejados por modelos externos a la Administradora razén por lo cual no se realizé la sensibilizacion
de estas.
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2023 y 2022

(6) Administracion de riesgos, continuacion
(c) Estimacidn del valor razonable, continuacién

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y pasivos financieros
del Fondo (por clase) medidos al valor razonable al 31 de diciembre 2023:

Al 31 de diciembre de 2023 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
m$ ms ms mM$

Activos:
Activos financieros a valor razonable con
efecto en resultados:
Acciones y derechos preferentes de
suscripcion - - - -
Titulos de capitalizacion - - - -
indices representativos de acciones ETF - - - -
C.F.l. y derechos preferentes - - - -
Cuotas de Fondos Mutuos - - - -
Otros instrumentos de capitalizacion - - - -
Otros titulos de renta variable - - - -
Depdsitos y/o pagare de bancos e
instituciones financieras - - - -
Bonos de bancos e instituciones financieras - - - -
Letras de crédito de bancos e instituciones
financieras - - - -
Bonos registrados - - - -
Titulos de deuda no registrados - - - -
Pagares de empresas - - - -
Bonos de empresas y sociedades
securitizadoras - - - -
Pagarés emitidos por estados y bancos
centrales - - - -
Cuotas de fondos de inversién privado - - - -
Bonos emitidos por estados y bancos
centrales - - - -
Otros titulos de deuda y otras inversiones
financieras - - - -

Total activos - - - -

Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable con
efecto en resultados:
Acciones que cotizan en bolsa vendidas cortas - - - -
Derivados - - - -

Total pasivos - - - -
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2023 y 2022

(6) Administracion de riesgos, continuacion
(c) Estimacidn del valor razonable, continuacién

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y pasivos financieros
del Fondo (por clase) medidos al valor razonable al 31 de diciembre de 2022:

Al 31 de diciembre de 2022 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
m$ ms ms mM$

Activos:
Activos financieros a valor razonable con
efecto en resultados:
Acciones y derechos preferentes de
suscripcion - - - -
Titulos de capitalizacion - - - -
indices representativos de acciones ETF - - - -
C.F.l. y derechos preferentes - - - -
Cuotas de Fondos Mutuos - - - -
Otros instrumentos de capitalizacion - - - -
Otros titulos de renta variable - - - -
Depdsitos y/o pagare de bancos e
instituciones financieras - - - -
Bonos de bancos e instituciones financieras - - - -
Letras de crédito de bancos e instituciones
financieras - - - -
Bonos registrados - - - -
Titulos de deuda no registrados - - - -
Pagares de empresas - - - -
Bonos de empresas y sociedades
securitizadoras - - - -
Pagarés emitidos por estados y bancos
centrales - - - -
Cuotas de fondos de inversién privado - - - -
Bonos emitidos por estados y bancos
centrales - - - -
Otros titulos de deuda y otras inversiones
financieras - - - -

Total activos - - - -

Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable con
efecto en resultados:
Acciones que cotizan en bolsa vendidas cortas - - - -
Derivados - - - -

Total pasivos - - - -
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al 31 de diciembre de 2023 y 2022

(7) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no mantiene activos financieros a valor razonable con efecto en
resultados.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no mantiene activos financieros a valor razonable con efecto en
resultados entregados en garantia.

(8) Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no mantiene activos financieros a valor razonable con efecto en
otros resultados integrales.

(9) Activos financieros a costo amortizado

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo mantiene los siguientes activos financieros a costo amortizado:

31-12-2023 31-12-2022
. . Activos . . Activos
Nacional Extranjero Total Nacional Extranjero Total
totales totales

m$ m$ M$ % m$ m$ m$ %

Instrumento

Titulos de deuda

Depdsito a plazo y otros titulos de bancos e

instituciones financieras
Letras de créditos de bancos e instituciones

financieras
Titulos de deuda de corto plazo registrados - - - - - - - -
Bonos registrados - - - - - - - -
Titulos de deuda de securitizacién - - - - - - - -
Cartera de créditos o de cobranzas - - - - - - - -
Titulos emitidos o garantizados por Estado

o Bancos Centrales
Otros titulos de deuda (*) 7.729.328 - 7.729.328 26,8880 7.418.235 - 7.418.235 25,2883

7.729.328 - 7.729.328 26,8880 7.418.235 - 7.418.235 25,2883

Totales

(*) La Administradora del Fondo considerara instrumentos sin riesgo de crédito a los instrumentos a costo amortizado cuya contraparte sea un
relacionado a la Administradora, es decir que tengan una probabilidad de default de cero.
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(10) Inversiones valorizadas por el método de la participacion

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo presenta inversiones valorizadas por el método de la participacion, segun el siguiente detalle:

(a) Composicion del rubro

31 de diciembre de 2023

% de X X . .
Rut Sociedad Pa!s de Mon-eda participacion ACFIVOS ACtIYOS no Total activos Paswos Pasn{os no Total Pasivos | Patrimonio Total Total Gastos Resgltafig del
origen Funcional corrientes corrientes corrientes corrientes Ingresos ejercicio
Capital | Votos
76.132.234-6 ii:‘;‘;acgg‘:“'a' Plaza Chile | Peso Chileno | 100% | - 48482100  92.529.989 97.378.199  2.754.544)  73.627.861] 76.382.405| 20.995.794| 10.315.142((10.352.609)  (37.467)
Cifras expresadas en miles de pesos
31 de diciembre de 2022
: % de participacion . . . .
Rut Sociedad Pa{s de Moqeda ACFIVOS ACtIYOS no Total activos Pa§|vos PaSIYOS no Total Pasivos Patrimonio Total Total Gastos Res‘."ta‘."? del
origen Funcional corrientes corrientes corrientes corrientes Ingresos ejercicio
Capital | Votos
76.132.234-6 i:‘;:i;‘s’;‘:m'a' Plaza Chile |Peso Chileno| 100% - 5.284.629 90.367.503 | 95.652.132 | 3.330.606 | 70.405.327 | 73.735.933 | 21.916.199 |11.686.770|(14.140.912)| (2.454.142)

Cifras expresadas en miles de pesos
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(10)

(b)

31 de diciembre de 2023

MBI RENTA COMERCIAL FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros

al 31 de diciembre de 2023 y 2022

El movimiento durante el periodo fue el siguiente

Inversiones valorizadas por el método de la participacion, continuacién

Participacion Otros
. Saldo de Participacion en otros Resultados no " . Dividendos e Saldos de
Rut Sociedad L . Adiciones Bajas o movimientos .
inicio en resultados resultados realizados recibidos (%) cierre
integrales
Centro Comercial Plaza
76.132.234-6 L 21.916.199 (37.467) - - - - - (882.938) 20.995.794
América SpA.
Cifras expresadas en miles de pesos
31 de diciembre de 2022
Participacién Otros
. Saldo de Participacién en otros Resultados no - . Dividendos L Saldos de
Rut Sociedad L . Adiciones Bajas . movimientos .
inicio en resultados resultados realizados recibidos *) cierre
integrales
76.132.234.6 | CentroComercial |1y o) 983) | (2.454.142) y . y y . 35443324 | 21.916.199

Plaza América SpA.

Cifras expresadas en miles de pesos

(*) La sociedad en cual invierte el Fondo realizé un cambio en el criterio de contable de valorizacidn de la propiedad de inversion escogié utilizar el método del valor
razonable para la valorizacion de las propiedades, en comparacidon afios anteriores que utilizaba el método del costo.
El Modelo de valorizacion permite a la sociedad asegurar de que el valor razonable se refleje los ingresos por alquileres de los arrendamientos actuales y otros
supuestos que los participantes del mercado utilizarian al fijar el precio de la propiedad de inversidn en condiciones de mercado actuales. Dicho cambio contable
fue reconocido en resultado acumulado tanto en la Sociedad y como en el Fondo a través del VP por un efecto neto de impuestos diferidos de M$35.443.324.

(**) La sociedad efectud un ajuste por Impuestos diferidos afio 2022.

(c)

Plusvalias incluidas en el valor de la inversién
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

MBI RENTA COMERCIAL FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Propiedades de inversion

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no mantiene propiedades de inversion.

Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no mantiene cuentas y documentos por cobrar por operaciones

(b) Cuentas y documentos por pagar por operaciones

31/12/2023 31/12/2022
M$ M$
Provision facturas 832 -
Total cuentas documentos y cuentas por pagar 832 -

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no mantiene pasivos financieros a valor razonable con efectos
en resultados.

Préstamos
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no presenta préstamos.
Otros pasivos financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no mantiene otros pasivos financieros.
Otros documentos y cuentas por cobrar y por pagar
(a) Otros documentos y cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no presenta otros documentos y cuentas por cobrar.

(b)  Otros documentos y cuentas por pagar

31/12/2023 31/12/2022
m$ M$
Provisién Auditoria 2.715 3.121
Total otros documentos y cuentas por pagar 2.715 3.121

Ingresos anticipados

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no presenta ingresos anticipados.
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(18) Otros activos y otros pasivos
(a) Otros activos
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no presenta otros activos.
(b) Otros pasivos
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no presenta otros pasivos.
(19) Intereses y reajustes

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo presenta intereses y reajustes por M$354.286 y M$869.918,
respectivamente.

(20) Instrumentos financieros derivados afectos a contabilidad de cobertura

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no presenta instrumentos financieros derivados afectos a
contabilidad de cobertura.

(21) Efectivo y efectivo equivalente

La composicion del rubro efectivo y efectivo equivalente comprende los siguientes saldos:

31/12/2023 31/12/2022

m$ M$
Banco Bice Pesos 21.266 167
Totales 21.266 167

Conciliacion del efectivo y efectivo equivalente con el estado de flujo de efectivo:

31/12/2023 31/12/2022

M$ M$
Sobregiro bancario utilizado para la gestién del efectivo - -
Total partidas de conciliacién del efectivo y efectivo equivalente 21.099 (3)
Diferencias de Cambios sobre efectivo y equivalentes - -
Saldo inicial efectivo y efectivo equivalente 167 170
Saldo efectivo y efectivo equivalente — Estado de flujo de efectivo 21.266 167
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(22) Cuotas emitidas
Serie A

Al 31 de diciembre de 2023, las cuotas emitidas y pagadas de la serie ascienden a 330.000, cuyo valor es de
$87.041,1283, siendo el detalle de las cuotas vigentes el siguiente:

Cuotas
Emision vigente comprometidas | Cuotas suscritas | Cuotas pagadas Total

31/12/2023 - - 330.000 330.000

Los movimientos de cuotas relevantes del periodo 2023, son los siguientes:

Cuotas comprometidas Cuotas Suscritas Cuotas pagadas Total
Saldo de inicio - - 330.000 330.000
Emisiones del periodo - - - -
Cuotas recompradas - - - .
Disminuciones - - - -
Saldo al cierre - - 330.000 330.000

Serie B

Al 31 de diciembre de 2023, las cuotas emitidas y pagadas de la serie ascienden a 16, cuyo valor es de
$304.938,7500, siendo el detalle de las cuotas vigentes el siguiente:

Cuotas
Emision vigente comprometidas | Cuotas suscritas | Cuotas pagadas Total

31/12/2023 - - 16 16

Los movimientos de cuotas relevantes del periodo 2023, son los siguientes:

Cuotas comprometidas Cuotas Suscritas Cuotas pagadas Total

Saldo de inicio - - 16 16
Emisiones del periodo - - - -
Cuotas recompradas - - - -
Disminuciones - - - -
Saldo al cierre - - 16 16
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al 31 de diciembre de 2023 y 2022

(22) Cuotas emitidas, continuacion
Serie C

Al 31 de diciembre de 2023, las cuotas emitidas y pagadas de la serie ascienden a 4, cuyo valor es de
$305.049.5000, siendo el detalle de las cuotas vigentes el siguiente:

Cuotas

Emision vigente comprometidas | Cuotas suscritas | Cuotas pagadas Total

31/12/2023 - - 4 4

Los movimientos de cuotas relevantes del periodo 2023, son los siguientes:

Cuotas comprometidas Cuotas Suscritas Cuotas pagadas Total
Saldo de inicio - - 4 4
Emisiones del periodo - - - -

Cuotas recompradas - - - .

Disminuciones - - - -

Saldo al cierre - - 4 4

Serie A

Al 31 de diciembre de 2022, las cuotas emitidas y pagadas de la serie ascienden a 330.000, cuyo valor es de
$88.825,5760, siendo el detalle de las cuotas vigentes el siguiente:

Cuotas

Emision vigente

comprometidas

Cuotas suscritas

Cuotas pagadas

Total

31/12/2022

330.000

330.000

Los movimientos de cuotas relevantes del periodo 2022, son los siguientes:

Cuotas comprometidas Cuotas Suscritas Cuotas pagadas Total
Saldo de inicio 330.000 330.000
Emisiones del periodo - -
Cuotas recompradas - -
Disminuciones - -
Saldo al cierre 330.000 330.000
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Cuotas emitidas, continuacion

Serie B

Al 31 de diciembre de 2022, las cuotas emitidas y pagadas de la serie ascienden a 16, cuyo valor es de
$311.190,5000, siendo el detalle de las cuotas vigentes el siguiente:

Emision vigente

Cuotas
comprometidas

Cuotas suscritas

Cuotas pagadas

Total

31/12/2022

16

16

Los movimientos de cuotas relevantes del periodo 2022, son los siguientes:

Cuotas comprometidas

Cuotas Suscritas

Cuotas pagadas

Total

Saldo de inicio

Emisiones del periodo

Cuotas recompradas
Disminuciones

16

16

Saldo al cierre

16

16

Serie C

Al 31 de diciembre de 2022, las cuotas emitidas y pagadas de la serie ascienden a

$311.303,5000, siendo el detalle de las cuotas vigentes el siguiente:

4, cuyo valor es de

Emision vigente

Cuotas
comprometidas

Cuotas suscritas

Cuotas pagadas

Total

31/12/2022

4

Los movimientos de cuotas relevantes del periodo 2022, son los siguientes:

Cuotas comprometidas

Cuotas Suscritas

Cuotas pagadas

Total

Saldo de inicio

Emisiones del periodo

Cuotas recompradas
Disminuciones

4

4

Saldo al cierre
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(23) Repartos de patrimonio

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no ha repartido patrimonio.
(24) Repartos de beneficios a los aportantes

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no presenta reparto de beneficios a los aportantes.
(25) Rentabilidad del Fondo

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo cuenta con la siguiente informacion de rentabilidad:

Serie A

Rentabilidad acumulada %

Tipo rentabilidad

Periodo actual Ultimos 12 meses Ultimos 24 meses
Nominal (2,0089%) (2,0089%) -
Real (6,4794%) (6,4794%) -

. La serie A inici6 operaciones el 29 de diciembre de 2022
La rentabilidad de los Ultimos 12 meses corresponde a periodos mdviles.

La rentabilidad del periodo actual corresponde a la variacion entre el 01 de enero y la fecha de cierre de los
estados financieros que se informan.

Adicionalmente, la administracion podra exponer la rentabilidad del Fondo en base a otros parametros
distintos a la variacion del valor cuota, siempre y cuando se indique detalladamente su forma de calculo.

Serie B

Rentabilidad acumulada %

Tipo rentabilidad

Periodo actual Ultimos 12 meses Ultimos 24 meses
Nominal (2,0090%) (2,0090%) -
Real (6,4795%) (6,4795%) -

. La serie B inicié operaciones el 29 de diciembre de 2022
La rentabilidad de los Ultimos 12 meses corresponde a periodos maviles.

La rentabilidad del periodo actual corresponde a la variacion entre el 1 de enero y la fecha de cierre de los
estados financieros que se informan.

Adicionalmente, la administracion podra exponer la rentabilidad del Fondo en base a otros parametros
distintos a la variacion del valor cuota, siempre y cuando se indique detalladamente su forma de calculo.
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(25) Rentabilidad del Fondo, continuacion

Serie C
Rentabilidad acumulada %
Tipo rentabilidad Periodo actual Ultimos 12 meses Ultimos 24 meses
Nominal (2,0090%) (2,0090%) -
Real (6,4795%) (6,4795%) -

. La serie Cinicié operaciones el 29 de diciembre de 2022
La rentabilidad de los Ultimos 12 meses corresponde a periodos maviles.

La rentabilidad del periodo actual corresponde a la variacidn entre el 1 de enero y la fecha de cierre de los
estados financieros que se informan.

Adicionalmente, la administracion podra exponer la rentabilidad del Fondo en base a otros parametros
distintos a la variacion del valor cuota, siempre y cuando se indique detalladamente su forma de calculo.

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo cuenta con la siguiente informacién de rentabilidad:

Serie A
Rentabilidad acumulada %
Tipo rentabilidad Periodo actual Ultimos 12 meses Ultimos 24 meses
Nominal 748,0053 - -
Real 734,7050 - -

. La serie A inici6 operaciones el 29 de diciembre de 2022

La rentabilidad del periodo actual corresponde a la variacidon entre el 29 de diciembre y la fecha de cierre de
los estados financieros que se informan.

Adicionalmente, la administracion podra exponer la rentabilidad del Fondo en base a otros parametros
distintos a la variacion del valor cuota, siempre y cuando se indique detalladamente su forma de calculo.
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Rentabilidad del Fondo, continuacion

Serie B
Rentabilidad acumulada %
Tipo rentabilidad Periodo actual Ultimos 12 meses Ultimos 24 meses
Nominal 748,0056 - -
Real 734,7060 - -

. La serie B inicié operaciones el 29 de diciembre de 2022

La rentabilidad del periodo actual corresponde a la variacidon entre el 29 de diciembre y la fecha de cierre de
los estados financieros que se informan.

Adicionalmente, la administracién podrd exponer la rentabilidad del Fondo en base a otros parametros
distintos a la variacion del valor cuota, siempre y cuando se indique detalladamente su forma de célculo.

Serie C
Rentabilidad acumulada %
Tipo rentabilidad Periodo actual Ultimos 12 meses Ultimos 24 meses
Nominal 748,0056 - -
Real 734,7060 - -

. La serie Cinicié operaciones el 29 de diciembre de 2022

La rentabilidad del periodo actual corresponde a la variacion entre el 29 de diciembre y la fecha de cierre de
los estados financieros que se informan.

Adicionalmente, la administracion podra exponer la rentabilidad del Fondo en base a otros parametros
distintos a la variacion del valor cuota, siempre y cuando se indique detalladamente su forma de calculo.

Valor econdmico de la cuota

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo optd por no determinar el valor econémico de la cuota.
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(27) Inversidn acumulada en acciones o en cuotas de fondos de inversion

Al 31 de diciembre de 2023, las inversiones acumuladas en acciones o en cuotas de fondos de inversién emitidas por un mismo emisor, de
los fondos administrados, son las siguientes:
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Fondo 1: DEUDA FONDO DE INVERSION

Fondo 2: MBI ARBITRAGE FONDO DE INVERSION

Fondo 3: MBI BEST IDEAS LATAM FONDO DE INVERSION

Fondo 4: MBI CHL DEUDA ESTRUCTURADA FONDO DE INVERSION
Fondo 5: MBI CONVICCION CHILE FONDO DE INVERSION

Fondo 6: MBI DEUDA ALTERNATIVA FONDO DE INVERSION
Fondo 7: MBI DEUDA LATAM FONDO DE INVERSION

Fondo 8: MBI DEUDA PLUS FONDO DE INVERSION

Fondo 9: MBI DEUDA PRIVADA FONDO DE INVERSION

Fondo 10: MBI DEUDA PRIVADA Il FONDO DE INVERSION

Fondo 11: MBI DEUDA TOTAL FONDO DE INVERSION

Fondo 12: MBI GLOBAL FIXED INCOME FONDO DE INVERSION
Fondo 13: MBI GLOBAL FONDO DE INVERSION

Fondo 14: MBI PRIVATE DEBT US EVERGREEN FONDO DE INVERSION
Fondo 15: MBI RENTA COMERCIAL FONDO DE INVERSION

Fondo 16: MBI RENTA COMERCIAL Il FONDO DE INVERSION
Fondo 17: MBI RENTA FIJA PLUS DOLAR FONDO DE INVERSION
Fondo 18: MBI-BP DEUDA FONDO DE INVERSION

Fondo 19: MBI DEUDA CORPORATIVA FONDO DE INVERSION

El porcentaje de inversion en el emisor por Fondo correspondera al nimero de acciones o cuotas en circulacién, de un mismo emisor, mantenidas
en sus carteras de inversiones, respecto del total de acciones o cuotas en circulacion del emisor.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no presenta excesos de inversion.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no presenta gravamenes y prohibiciones.

(28) Excesos de inversion
(29) Gravamenes y prohibiciones
(30)

Al 31 de diciembre de 2023

Entidades

DCV

MBI Corredores de Bolsa S.A.
MBI AGF

Total cartera de inversiones en
custodia

Al 31 de diciembre de 2022

Entidades

DCv

MBI Corredores de Bolsa S.A.
MBI Inversiones

Total cartera de inversiones en
custodia

Custodia de valores (Norma de Caracter General N°235/2009)

Custodia Nacional

Custodia Extranjera

% sobre total

% sobre total

0 0
Monto inversion Inst. % sobre Monto inversion % sobre
. L total . . total
Custodiado emitidos por . Custodiado Inst. emitidos L
mMS emisores activo del ms por emisores activo del
. Fondo . Fondo
nacionales extranjeros
28.725.122 100,0000 99,9260 - - -
28.725.122 100,0000 99,9260 ) ) )
Custodia Nacional Custodia Extranjera
% Sobre total % Sobre total
.A ° .r,e ota % sobre A’. N re”o 2 % sobre
Monto inversion Inst. Monto inversion
. L total . o, total
Custodiado emitidos por . Custodiado Inst. emitidos .
mMS emisores activo del ms por emisores activo del
. Fondo . Fondo
nacionales extranjeros
29.334.434 100,0000 99,9994 - - -
29.334.434 100,0000 99,9994
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(31) Partes relacionadas

(a)

Se considera que las partes estdn relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la
otra o ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u
operacionales, o si se encuentran comprendidas por el Articulo 100 de la Ley de Mercado de Valores.

Remuneracion por administracion (Articulo N°9 Ley N°20.712)
El Fondo cuenta con 3 series de Cuotas, las cuales se denominaran Serie A, Serie B y Serie C.
Serie A: Las Cuotas de la Serie A no tienen requisitos de ingreso.

Serie B: Las Cuotas de la Serie B estan destinadas exclusivamente a ser adquiridas por fondos
administrados por la Administradora o sus personas relacionadas.

Serie C: Las Cuotas de la Serie C, estan destinadas exclusivamente a ser adquiridas por los aportantes
del Fondo que seran aquellos que se encontraban inscritos en el Registro de Aportantes del mismo
bajo esta Serie al dia anterior al primer depdsito del presente Reglamento Interno en el Registro que
para dichos efectos lleva la Comisidn para el Mercado Financiero. Tales aportantes podran mantenerse
o entrar en esta Serie indefinidamente. Para estos efectos, se considerara también como este tipo de
aportantes, a las personas naturales y/o juridicas relacionadas a los sefialados anteriormente,
conforme lo establecido en el articulo 100 de la Ley 18.045.
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(31) Partes relacionadas, continuacion
(a) Remuneracion por administracion (Articulo N°9 Ley N°20.712), continuacion

(i) Sobre la remuneracidn fija

Serie Valor Cuota Inicial Moneda Remuneracion Fija
(% del activo neto del
Fondo)

A Corresponde al Valor Pesos Chilenos Mayor valor entre 1% del
Cuota de la Serie A del Patrimonio del Fondo o de
Fondo de Inversion 1.620 UF mas IVA anual.
Privado MBI Renta
Comercial Il al dia
anterior al primer
depdsito del presente
Reglamento

B Corresponde al Valor Pesos Chilenos Un 0% anual.
Cuota de la Serie B del
Fondo de Inversion
Privado MBI Renta
Comercial Il al dia
anterior al primer
depdsito del presente
Reglamento

C Corresponde al Valor Pesos Chilenos Un 0% anual.
Cuota de la Serie C del
Fondo de Inversion
Privado MBI Renta
Comercial Il al dia
anterior al primer
depdsito del presente
Reglamento

Remuneracion Fija Serie A: La Administradora recibira por la administracion del Fondo y con cargo a
éste, una remuneracion fija anual equivalente al mayor valor entre el 1% del Patrimonio del Fondo o
1.620 UF, mas el Impuesto al Valor Agregado (“IVA”), considerando el valor del Patrimonio del Fondo
como el efectivamente aportado.

Esta remuneracion se pagard anualmente dentro de los primeros 5 dias de cada afio segun el valor de
la UF al dia de pago. Sin perjuicio de lo anterior, el monto de la comisién se provisionara diariamente,
debiendo, el dltimo dia de cada mes, después de determinado el valor promedio que el patrimonio del
Fondo haya tenido durante el mes de que se trate y, en consecuencia, determinado el monto de la
comision por administracion de dicho mes, hacerse los ajustes que correspondan respecto de lo
provisionado durante ese mes.
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relacionadas, continuacion

(a) Remuneracion por administracion (Articulo N°9 Ley N°20.712), continuacion
En caso que el Fondo no cuente con recursos suficientes para pagar el monto total de la Remuneracion
de Administracion antes referido, la parte no pagada debera contabilizarse como una cuenta por pagar,
la cual debera enterarse una vez que el Fondo cuente con recursos disponibles para pagarla.
Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N°335 emitido por la Comisién con fecha 10 de
marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del IVA vigente a la fecha de la aprobacién del presente
Reglamento Interno corresponde a un 19%. En caso de modificarse la tasa del IVA antes sefialada, la
Remuneracion de Administracion se actualizard seglun la variacion que experimente el IVA, de
conformidad con la tabla de calculo que se indica en el Anexo A del presente Reglamento Interno, a
contar de la fecha de entrada en vigencia de la modificacion respectiva.
La actualizacién de la Remuneracién de la Administracidn a que se refiere el presente nimero sera
informada a los Aportantes del Fondo mediante el envio de una comunicacion escrita a su domicilio,
dentro de los 5 dias siguientes a su actualizacion.
(ii) Sobre |la remuneracién variable
No contempla.
El total de remuneracion fija por administracion Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, ascendié a
MS13.170 y M$12.816, el total de remuneracidn variable por administracion ascendié a MS0 y MS0,
adeudandose al 31 de diciembre de 2023 y 2022 M$13.170 y M$12.816, respectivamente.
(b)  Tenencia de cuotas por la Administradora, entidades relacionadas a la misma y otros
Al 31 de diciembre de 2023
Serie A
Numero de cuotas a Numero de cuotas Numero de cuotas Numero de
comienzos del adquiridas en el rescatadas en el cuotas al cierre
Tenedor ejercicio afo afho del ejercicio
%
Sociedad Administradora - - - - -
Personas relacionadas - - 41.250 (41.250) -
Accionistas de la Sociedad Administradora - - - - -
} - 41.250 (41.250) -

Total

Al 31 de diciembre de 2022, la Administradora, sus Personas Relacionadas, sus Accionistas y los
Trabajadores que representen al empleador o que tengan facultades generales de administracién, no
mantenia cuotas del Fondo.
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(32) Garantia constituida por la Sociedad Administradora en beneficio del Fondo (Articulo N°12 Ley N°20.712)

La garantia constituida por la Sociedad Administradora en beneficio del Fondo, en cumplimiento de las
disposiciones del Articulo 12 de la Ley N°20.712, es el siguiente:

Representante de los Monto Vigencia
Naturaleza Emisor beneficiarios UF (desde — hasta)
Péliza de seguro HDI Seguros S.A. Banco de Chile 10.000 01-01-2023 — 01-01-2024

(33) Otros gastos de operacion

Los conceptos por los cuales el Fondo ha incurrido en gastos operacionales al 31 de diciembre de 2023 y 2022
son presentados a continuacion:

Tipo de gasto . Monto del Mont? acumulado Monto acum}llado afo
trimestre actual afo actual anterior
M$ M$ m$
Custodia R - -
Clasificadora de Riesgo - - -
Gastos Corretaje Valores - - -
Publicaciones 192 192 -
Auditoria - 5.452 3.168
Comisidn para el Mercado Financiero 523 792 -
Asesoria Legal - - -
Gastos Bancarios 3 6 3
Servicios de Valorizacién - - -
Servicios de Terminal 1.417 1.574 -
Notariales y Legales - 40 R
Otros Gastos 1.648 1.648 -
Totales 3.783 9.704 3.171
% sobre el activo del Fondo 0,0132% 0,0338% 0,0108%

(34) Remuneracion del Comité de Vigilancia

Durante el periodo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no presenta remuneracién pagada al Comité
de Vigilancia.
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La informacidn estadistica del Fondo, al ultimo dia de cada mes del periodo que se informa, es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2023

Serie A Valor libro cuota Valor mercado cuota Patrimonio N° aportantes
$ $ M$
Enero 89.286,9930 89.286,9930 29.464.708 13
Febrero 91.175,2441 91.175,2441 30.087.831 13
Marzo 91.534,4231 91.534,4231 30.206.360 13
Abril 92.998,3534 92.998,3534 30.689.457 13
Mayo 93.784,5350 93.784,5350 30.984.897 13
Junio 94.399,8275 94.399,8275 31.151.943 13
Julio 94.483,8803 94.483,8803 31.179.680 13
Agosto 95.407,2632 95.407,2632 31.484.397 13
Septiembre 95.413,1376 95.413,1376 31.486.335 13
Octubre 94.679,5392 94.679,5392 31.244.248 13
Noviembre 95.668,8259 95.668,8259 31.570.713 17
Diciembre 87.041,1283 87.041,1283 28.723.572 41
Serie B Valor libro cuota Valor mercado cuota Patrimonio N° aportantes
$ $ M$
Enero 312.807,0000 312.807,0000 5.005 1
Febrero 319.422,2500 319.422,2500 5.111 1
Marzo 320.680,5625 320.680,5625 5.131 1
Abril 325.809,2500 325.809,2500 5.213 1
Mayo 328.563,5625 328.563,5625 5.257 1
Junio 330.719,1875 330.719,1875 5.292 1
Julio 331.013,6875 331.013,6875 5.296 1
Agosto 334.248,6250 334.248,6250 5.348 1
Septiembre 334.269,1875 334.269,1875 5.348 1
Octubre 331.699,1250 331.699,1250 5.307 1
Noviembre 335.164,9375 335.164,9375 5.363 1
Diciembre 304.938,7500 304.938,7500 4.879 1
Serie C Valor libro cuota Valor mercado cuota Patrimonio N° aportantes
$ $ M$
Enero 312.920,5000 312.920,5000 1.252 1
Febrero 319.538,2500 319.538,2500 1.278 1
Marzo 320.797,0000 320.797,0000 1.283 1
Abril 325.927,5000 325.927,5000 1.304 1
Mayo 328.682,7500 328.682,7500 1.315 1
Junio 330.839,2500 330.839,2500 1.323 1
Julio 331.133,7500 331.133,7500 1.325 1
Agosto 334.370,0000 334.370,0000 1.337 1
Septiembre 334.390,5000 334.390,5000 1.338 1
Octubre 331.819,5000 331.819,5000 1.327 1
Noviembre 335.286,5000 335.286,5000 1.341 1
Diciembre 305.049,5000 305.049,5000 1.220 1
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Informacion estadistica, continuacion

Al 31 de diciembre de 2022

Serie A Valor libro cuota Valor mercado cuota Patrimonio N° aportantes
$ $ M$
Enero (17.151,3970) (17.151,3970) (5.659.961) 12
Febrero (18.782,5752) (18.782,5752) (6.198.250) 12
Marzo (16.880,1387) (16.880,1387) (5.570.446) 12
Abril (19.285,4305) (19.285,4305) (6.364.192) 12
Mayo (21.693,0954) (21.693,0954) (7.158.721) 12
Junio (24.110,0766) (24.110,0766) (7.956.325) 14
Julio (26.202,1503) (26.202,1503) (8.646.710) 13
Agosto (27.803,5615) (27.803,5615) (9.175.175) 13
Septiembre (30.285,2456) (30.285,2456) (9.994.131) 13
Octubre (31.780,5108) (31.780,5108) (10.487.569) 13
Noviembre (32.938,7721) (32.938,7721) (10.869.795) 13
Diciembre 88.825,5760 88.825,5760 29.312.440 13
Serie B Valor libro cuota Valor mercado cuota Patrimonio N° aportantes
$ $ M$
Enero (60.088,0000) (60.088,0000) (961) 1
Febrero (65.802,6250) (65.802,6250) (1.053) 1
Marzo (59.137,6250) (59.137,6250) (946) 1
Abril (67.564,3125) (67.564,3125) (1.081) 1
Mayo (75.999,3125) (75.999,3125) (1.216) 1
Junio (84.466,9375) (84.466,9375) (1.351) 1
Julio (91.796,3125) (91.796,3125) (1.469) 1
Agosto (97.406,6875) (97.406,6875) (1.559) 1
Septiembre (106.101,000) (106.101,000) (1.698) 1
Octubre (111.339,5000) (111.339,5000) (1.781) 1
Noviembre (115.397,3125) (115.397,3125) (1.846) 1
Diciembre 311.190,5000 311.190,5000 4.979 1
Serie C Valor libro cuota Valor mercado cuota Patrimonio N° aportantes
$ $ M$
Enero (60.109,7500) (60.109,7500) (240) 1
Febrero (65.826,5000) (65.826,5000) (263) 1
Marzo (59.159,0000) (59.159,0000) (237) 1
Abril (67.588,7500) (67.588,7500) (270) 1
Mayo (76.026,7500) (76.026,7500) (304) 1
Junio (84.497,5000) (84.497,5000) (338) 1
Julio (91.829,5000) (91.829,5000) (367) 1
Agosto (97.442,0000) (97.442,0000) (390) 1
Septiembre (106.139,5000) (106.139,5000) (425) 1
Octubre (111.380,0000) (111.380,0000) (446) 1
Noviembre (115.439,2500) (115.439,2500) (462) 1
Diciembre 311.303,5000 311.303,5000 1.245 1
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Consolidacién de subsidiarias o filiales e informacion de asociadas o coligadas

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo posee control directo sobre la sociedad Centro Comercial Plaza América SpA.

(a) Informacidn de subsidiarias y filiales
31 de diciembre de 2023
. % de participacion . . . .
. Pais de Moneda Activos Activos no Total Pasivos Pasivos no Total . . Total Resultado del
Rut Sociedad . . . . . . . . Patrimonio Total Gastos I
origen Funcional corrientes corrientes activos corrientes corrientes Pasivos Ingresos ejercicio
Capital Votos
76.132.234.6 | Centro Comercial ) Peso 100% - 4.848.210 | 92.529.989 | 97.378.199 | 2.754.544 | 73.627.861 | 76.382.405 | 20.995.794 | 10.315.142 | (10.352.609) (37.467)
Plaza América SpA. Chile Chileno
Cifras expresadas en miles de pesos
31 de diciembre de 2022
, % de participacion . . . .
. Pais de Moneda Activos Activos no Total Pasivos Pasivos no Total . . Total Resultado
Rut Sociedad . . . . . . . . Patrimonio Total Gastos I
origen Funcional corrientes corrientes activos corrientes corrientes Pasivos Ingresos del ejercicio
Capital Votos
76.132.234-6 | Centro Comercial ) Peso 100% - 5.284.629 | 90.367.503 | 95.652.132 | 3.330.606 | 70.405.327 | 73.735.933 | 21.916.199 | 11.686.770 | (14.140.912) | (2.454.142)
Plaza América SpA. Chile Chileno

Cifras expresadas en miles de pesos

Durante el afio 2022 Centro Comercial Plaza América SPA decidid realizar el cambio contable del método de medicidn de las propiedades de inversién que posee la Sociedad, pasando
desde el modelo del costo al modelo del valor razonable. Dicho cambio contable fue reconocido en resultado acumulado tanto en la Sociedad y como en el Fondo a través del VP.

(b) Gravamenes y prohibiciones

(c) Juicios y contingencias
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen gravamenes ni prohibiciones que informar.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen juicios ni contingencias que informar.
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Recompra de Cuotas emitidas
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no mantiene cuotas de propia emision.

Sanciones

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad Administradora, sus Directores y Administradores no han sido
objeto de sanciones por parte de algin organismo fiscalizador.

Contingencias y restricciones
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no mantiene contingencias ni restricciones.
Hechos posteriores

Con fecha 02 de enero de 2024, MBI Administradora General de Fondos realizé la renovacion de la boleta de
garantia para el Fondo MBI Renta Comercial Fondo de Inversién, cumpliendo asi con el Articulo N°226 de la
Ley N°18.045 y el Articulo N°12 de la Ley N°20.712. La Garantia constituida por este Fondo mediante pdliza de
garantia emitida por AVLA Seguros de Crédito y Garantia S.A., corresponde a la pdliza N°3012023179745 por
UF10.000 con vencimiento al 10 de enero de 2025.

Entre el 01 de enero de 2024 y la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, no ha ocurrido otro
hecho posterior que pudiese afectar en forma significativa los presentes estados financieros.

Aprobacién estados financieros

En sesidn ordinaria de directorio de fecha 28 de marzo de 2024, los directores presentes aprobaron y
autorizaron los presentes estados financieros.
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ANEXO 1: Estados Complementarios a los estados financieros

(a) Resumen de la cartera de inversiones

Monto invertido al 31/12/2023
Nacional Extranjero Monto Total
Descripcion MS mMS MS

% Invertido sobre
activo del Fondo

Acciones de sociedades andnimas abiertas - - - -
Derechos preferentes de suscripcién de acciones de sociedades andnimas abiertas - - - -
Cuotas de fondos mutuos - - - -
Cuotas de fondos de inversion - - - -
Certificados de depdsitos de valores (CDV) - - - ;
Titulos que representen productos - - - R
Otros titulos de renta variable - - - _
Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras - - - -
Cartera de créditos o de cobranzas - - - -
Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales - - - -
Otros titulos de deuda - - - -
Acciones no registradas - - - -
Cuotas de fondos de inversion privados - - - -
Titulos de deuda no registrados 7.729.328 - 7.729.328 26,8880%
Bienes raices - - - _
Proyectos en desarrollo - - - _
Deuda de operaciones de leasing - - - -

Acciones de sociedades andnimas inmobiliarias y concesionarias 20.995.794 - 20.995.794 73,0380%
Otras inversiones - - - -
Totales 28.725.122 - 28.725.122 99,9260%
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ANEXO 1: Estados Complementarios a los estados financieros, continuacion

(b) Estados de resultados devengados y realizados

Descripcién 01/01/2023 01/01/2022
31/12/2023 31/12/2022
M$ M$

Utilidad (pérdida) neta realizada en inversiones - -

Enajenacion de acciones de sociedades anénimas - -
Enajenacion de cuotas de fondos de inversion - -
Enajenacion de cuotas de fondos mutuos - -
Enajenacion de Certificados de Depdsitos de Valores - -
Dividendos percibidos - -
Enajenacion de titulos de deuda - -
Intereses percibidos en titulos de deuda - -
Enajenacion de bienes raices - -
Arriendo de bienes raices - -
Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles - -
Resultados por operaciones con instrumentos derivados - -
Otras inversiones y operaciones - -

Pérdida no realizada en inversiones (920.405) (2.454.142)

Valorizacion de acciones de sociedades anénimas (920.405) (2.454.142)
Valorizacién de cuotas de fondos de inversion - -
Valorizacién de cuotas de fondos mutuos - -
Valorizacion de certificados de Depésito de Valores - -
Valorizacién de titulos de deuda - -
Valorizacién de bienes raices - -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados - -
Otras inversiones y operaciones - -

Utilidad no realizada en inversiones 354.286 869.918

Valorizacién de acciones de sociedades andnimas - -
Valorizacién de cuotas de fondos de inversion - -
Valorizacién de cuotas de fondos mutuos - -
Valorizacion de Certificados de Depdsitos de Valores - -
Dividendos devengados - -
Valorizacién de titulos de deuda - -
Intereses devengados de titulos de deuda 354.286 869.918
Valorizacién de bienes raices - -
Arriendos devengados de bienes raices - -
Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles - -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados - -
Otras inversiones y operaciones - -

Gastos del ejercicio (22.874) (15.987)
Costos Financieros - -
Comisidn de la sociedad administradora (13.170) (12.816)

Remuneracidn del comité de vigilancia - -
Gastos operacionales de cargo del fondo (9.704) (3.171)
Otros gastos - -

Diferencias de cambio - -

Resultado neto del ejercicio (588.993) (1.600.211)

78



MBI RENTA COMERCIAL FONDO DE INVERSION

Estados Complementarios
por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022
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(c) Estados de utilidad para la distribucién de dividendos

Descripcion

Beneficio neto percibido en el ejercicio

Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones (+ o -)

Pérdida no realizada de inversiones (-)

Gastos del ejercicio (-)

Saldo neto deudor de diferencias de cambio (-)

Dividendos provisorios
Beneficio neto percibido acumulado de ejercicios anteriores
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida

Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial

Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio

Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio

Dividendos definitivos declarados
Pérdida devengada acumulada
Pérdida devengada acumulada inicial
Abono a pérdida devengada acumulada
Ajuste a resultado devengado acumulado
Por utilidad devengada en el ejercicio
Por pérdida devengada en el ejercicio

Monto susceptible de distribuir
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01/01/2023 01/01/2022
31/12/2023 31/12/2022
M$ M$
(943.279) (2.470.129)
(920.405) (2.454.142)
(22.874) (15.987)

(19.208.078)

(16.737.949)

(1.356.898)

(1.340.911)

(1.356.898)

(1.340.911)

(17.851.180)

(15.397.038)

(17.851.180)

(15.397.038)

(20.151.357)

(19.208.078)






